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Finansiel Stabilitet fik et resultat i  
1. halvår 2010 på 3,8 mia. kr. 
•	 	Resultatet	kan	henføres	til	indbetalte	garantiprovi-
sioner	fra	Det	Private	Beredskab	og	afkastet	heraf.	
Udover	indbetaling	af	garantiprovisioner	skal	Det	
Private	Beredskab	dække	de	første	10	mia.	kr.,	der	
tabes	på	afvikling	af	nødlidende	pengeinstitutter	under	
Bankpakken.

Tabskautionen fra Det Private Beredskab er 
opgjort til 6,8 mia. kr. pr. 30. juni 2010  
•	 	Finansiel	Stabilitets	datterselskaber	under	Bankpakken	
har	siden	overtagelsen	og	indtil	udgangen	af	1.	halvår	
2010	opgjort	et	samlet	tab	på	6,8	mia.	kr.	Fordelingen	
pr.	selskab	er	som	følger:

	 ∙	 	EBH	Bank	(inklusive	Løkken	Sparebank):	3,9	mia.	kr.	
	 ∙	 	Pantebrevsselskabet	af	2.	juni	2009	(tidligere	Gudme	

Raaschou	Bank):	1,6	mia.	kr.	
	 ∙	 	Nova	Bank	Fyn	(tidligere	Fionia	Bank):	1,1	mia.	kr.	
	 ∙	 	Finansieringsselskabet	af	11.	februar	2010	og	kon-

kursboet	efter	Capinordic	Bank:	0,1	mia.	kr.
•	 	Tabskautionen	er	i	1.	halvår	2010	øget	med	ca.	1	
mia.	kr.	Det	skyldes,	at	der	er	konstateret	behov	for	
yderligere nedskrivninger i datterselskaberne under 
Bankpakken.

•	 	Tabskautionen	fra	Det	Private	Beredskab	skal	opgøres	
ved	udgangen	af	3.	kvartal	2010.	Opgørelsen	skal	
udarbejdes	ved	anvendelse	af	nettorealisationsværdier	
og	ikke	de	sædvanlige	anvendte	regnskabsprincipper.		
Pr.	30.	juni	2010	viste	foreløbige	estimater,	at	tabs
kautionen	dermed	ville	kunne	opgøres	til	810	mia.	kr.

•	 	På	baggrund	af	stor	usikkerhed	i	forbindelse	med	
opgørelse	af	tabskautionen	til	nettorealisationsværdi,	
jf.	intervallet	herfor,	bør	det	overvejes,	om	der	til	det	
nuværende	lovgrundlag	kan	foreslås	en	mulighed	for	
en	hel	eller	delvis	efterregulering.

Hovedpunkter

Yderligere tab i Roskilde Bank på 2,2 mia. kr. 
•	 	Roskilde	Bank	blev	den	10.	august	2009	overdraget	
til	Finansiel	Stabilitet	af	staten.	Roskilde	Bank	er	ikke	
omfattet	af	Bankpakken,	men	staten	har	udstedt	en	
særskilt	tabsgaranti	til	Finansiel	Stabilitet.	

•	 	I	1.	halvår	2010	er	tabene	i	Roskilde	Bank	forøget	som	
følge	af	større	nedskrivningsbehov	på	engagementer	
relateret	til	ejendomsmarkedet,	og	statens	tabsgaranti	
er	øget	fra	6,6	mia.	kr.	ultimo	2009	til	8,8	mia.	kr.	ved	
udgangen	af	1.	halvår	2010.

Statens samlede resultat ved afvikling af 
nødlidende pengeinstitutter er på 4,5 mia. kr. 
•	 	Ved	udgangen	af	1.	halvår	2010	var	statens	samlede	
resultat	ved	afvikling	af	nødlidende	banker	gennem	
Finansiel	Stabilitet	opgjort	til	4,5	mia.	kr.,	svarende	til	
det	akkumulerede	resultat	for	2009	og	1.	halvår	2010	
på	i	alt	13,3	mia.	kr.	fratrukket	statens	tab	i	forbindelse	
med	afvikling	af	Roskilde	Bank	på	8,8	mia.	kr.

Statsgarantier til den finansielle sektor 
•	 	Finansiel	Stabilitet	har	som	led	i	ordningen	om	indivi-
duelle	statsgarantier	indgået	aftale	med	63	institutter.	
Aftalerne	indeholder	et	samlet	garantitilsagn	på	364	
mia. kr. 

•	 	Under	ordningen	er	der	udstedt	garantier	for	i	alt	198	
mia.	kr.	fordelt	på	50	institutter.

Forventninger til 2010
•	 	Forventningerne	er	uændret	i	forhold	til	det	annon-
cerede	i	forbindelse	med	offentliggørelse	af	Finansiel	
	Stabilitets	årsrapport	for	2009,	og	der	forventes	så
ledes	et	resultat	for	2010	på	ca.	6	mia.	kr.	

•	 	Udstedelsen	af	individuelle	statsgarantier	ventes	som	
udgangspunkt	kun	at	ville	blive	øget	i	mindre	omfang	i	
2.	halvår	2010.	
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Finansiel	Stabilitet	blev	stiftet	i	oktober	2008	som	led	i	en	
aftale	mellem	den	danske	stat	og	pengeinstitutsektoren	
i	Danmark	(Det	Private	Beredskab)	om	sikring	af	den	
finansielle	stabilitet	i	Danmark.	Aftalen	blev	indgået	som	
følge	af	den	internationale	krise	og	dens	effekt	på	den	
finansielle	sektor.

Finansiel	Stabilitet	er	ejet	af	den	danske	stat	gennem	
Økonomi	og	Erhvervsministeriet.	

Selskabets	aktiviteter	er	blandt	andet	reguleret	af	lov	
om	finansiel	stabilitet	samt	lov	om	finansiel	virksomhed	
med	tilhørende	bekendtgørelser.	Endvidere	er	selskabet	
reguleret	af	særlige	bestemmelser	vedrørende	statsejede	
aktieselskaber.

Finansiel	Stabilitet	har	til	formål	at:

•	 	Sikre,	at	simple	kreditorer	i	de	pengeinstitutter	og	filia-
ler,	der	har	indgået	aftale	med	Det	Private	Beredskab,	
får	dækket	deres	krav,	hvis	pengeinstituttet	bliver	nød-
lidende	inden	den	30.	september	2010	(Bankpakken).	
Herudover	skal	selskabet	sikre,	at	simple	kreditorer	og	
indskydere	får	rettidig	betaling	af	forfaldne	krav.	

•	 	Forvalte	den	aftale,	der	blev	indgået	mellem	Danmarks	
Nationalbank,	Det	Private	Beredskab	og	Finansiel	Sta-
bilitet,	om	overdragelse	af	Roskilde	Banks	aktiviteter	til	
Finansiel Stabilitet. 

•	 	Administrere	ordningen	om	individuelle	statsgarantier,	
som	er	et	led	i	aftale	om	Kreditpakken.	Ordningen	
indebærer	som	udgangspunkt,	at	Finansiel	Stabilitet	
indtil	31.	december	2010	kan	indgå	aftaler	om	ydelse	
af	individuel	statsgaranti	i	op	til	tre	år	for	bl.a.	ikke
efterstillet,	usikret	gæld.	

Endvidere	har	Finansiel	Stabilitet	pr.	1.	april	2010	overta-
get	administrationen	af	Garantifonden	for	Indskydere	og	
Investorer.	Administrationen	varetages	separat	i	forhold	
til	de	øvrige	aktiviteter	i	Finansiel	Stabilitet.

I	forbindelse	med	Folketingets	vedtagelse	af	en	ny	model	
for	håndtering	af	nødlidende	pengeinstitutter	pr.	1.	juni	
2010	videreføres	Finansiel	Stabilitets	pligt	til	at	overtage	
og	afvikle	et	nødlidende	pengeinstitut	efter	udløbet	af	
Bankpakken	30.	september	2010.	I	den	nye	model	for	
afvikling	af	nødlidende	pengeinstitutter	er	indeholdt	et	
garantitilsagn	til	Finansiel	Stabilitet	fra	Indskydergaranti-
fondens	nye	afviklingsafdeling.		

Endvidere	fremgår	af	det	vedtagne	lovforslag,	at	Finan-
siel	Stabilitet	er	omfattet	af	en	statsgaranti	i	forbindelse	
med	afvikling	af	de	nuværende	datterselskaber,	men	
disse	selskaber	vil	efter	30.	september	2010	ikke	læn-
gere	være	omfattet	af	en	selvstændig	statsgaranti.

Kort om Finansiel Stabilitet

Finansiel Stabilitet  │  Delårsrapport  pr. 30. juni 2010 5



Beretning 

Økonomiske forhold

Resultat
Finansiel	Stabilitet	fik	i	1.	halvår	2010	et	resultat	på	
3,8	mia.	kr.	Resultatet	kan	henføres	til	de	månedlige	
indbetalte	garantiprovisioner	fra	Det	Private	Beredskab	
på	625	mio.	kr.	samt	afkastet	heraf.	I	henhold	til	lov	om	
finansiel	stabilitet	vil	Det	Private	Beredskab	i	perioden	fra	
1.	oktober	2008	til	30.	september	2010	samlet	indbetale	
15	mia.	kr.	

Tabskautionen	fra	Det	Private	Beredskab,	som	skal	
dække	de	første	10	mia.	kr.	i	tab	for	datterselskaber	
under	Bankpakken,	udgjorde	ved	udgangen	af	1.	halvår	
2010	6,8	mia.	kr.	Tabene	er	fordelt	på	Finansiel	Stabi-
litets	datterselskaber	under	Bankpakken	på	følgende	
måde:

•	 	EBH	Bank:	3,9	mia.	kr.	(inklusive	Løkken	Sparebank,	
som	udgør	0,7	mia.	kr.)

•	 	Pantebrevsselskabet:	1,6	mia.	kr.
•	 	Nova	Bank	Fyn:	1,1	mia.	kr.
•	 	Finansieringsselskabet	og	konkursboet	efter	 
Capinordic	Bank:	0,1	mia.	kr.

I	1.	halvår	2010	er	tabskautionen	øget	med	1,0	mia.	kr.,	
hvoraf	den	væsentlige	stigning	er	sket	i	2.	kvartal	med	
0,7	mia.	kr.	Det	skal	ses	i	lyset	af	negative	resultater	i	
alle	de	ovenfor	nævnte	datterselskaber	i	2.	kvartal	2010.		
Generelt	har	Finansiel	Stabilitets	datterselskaber	under	
Bankpakken	haft	et	mindre	overskud	før	nedskrivninger	
i	perioden,	men	meget	betydelige	nedskrivninger	på	
udlån	har	ført	til	negative	resultater.	Fortsat	forringede	
konjunkturer	inden	for	ejendomsmarkedet,	hvor	Finansiel	
Stabilitets	datterselskaber	har	eksponering,	har	gjort	det	
nødvendigt	også	i	2010	at	foretage	yderligere	nedskriv-
ninger på disse engagementer.

Afsluttende regnskab for Bankpakken
Med	udløbet	af	den	generelle	statsgaranti	den	30.	
september	2010	skal	Finansiel	Stabilitet	udarbejde	et	
afsluttende	regnskab,	der	opgør	tabskautionen	over	
for	Det	Private	Beredskab.	Værdiansættelsesprincippet	
i	det	afsluttende	regnskab	pr.	30.	september	2010	er	
skønnede	nettorealisationsværdier	og	dermed	forskel-
lig	fra	det	sædvanlige	anvendte	regnskabsprincip,	som	
tabskautionen	er	opgjort	efter	i	Finansiel	Stabilitets	
års	og	delårsregnskaber.	Det	indebærer,	at	alle	balance
poster	og	ikke	balanceførte	poster	skal	opgøres	til	en	

Resultat 
     01.01.2010-  13.10.2008-
Mio. kr.     30.06.2010  30.06.2009

   

Provisionsindtægter	fra	Det	Private	Beredskab		 	 	 3.750	 	 5.625

Netto	rente	og	gebyrindtægter,	kursreguleringer	mv.		 	 	 641	 	 49

Omkostninger	 	 	 485	 	 268

Nedskrivninger	på	udlån	og	tilgodehavender	m.v.	 	 	 3.322	 	 1.324

Tab	ved	overtagelse	af	dattervirksomheder		 	 	 0	 	 2.957

Resultat	af	kapitalandele	i	ass.	virksomheder	 	 	 24	 	 66

Tabskaution	fra	Det	Private	Beredskab	 	 	 1.047	 	 4.595

Tabsgaranti	fra	staten	vedr.	Roskilde	Bank	 	 	 2.153	 	 0

Periodens resultat før skat    3.808  5.654

Skat		 	 	 0	 	 9

Periodens resultat   3.808  5.645
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skønnet	nettorealisationsværdi.	Nettorealisationsværdien	
defineres	som	dagsværdi	af	et	aktiv	eller	forpligtigelse	
efter	transaktionsomkostninger.	

Udlån,	der	er	den	væsentligste	balancepost,	værdian-
sættes	i	det	afsluttende	regnskab	som	udgangspunkt	
efter	følgende	generelle	principper:	
•	 	engagementet	værdiansættes	til	det	beløb,	som	det	
kan	afhændes	til	inden	for	en	kortere	tidshorisont

•	 	der	tages	udgangspunkt	i	de	nuværende	markedsfor-
hold	og	værdiansættelsen	er	pr.	engagement,	dvs.	på	
stand-alone basis

•	 	engagementerne	forudsættes	afhændet	i	et	tempo,	der	
ikke	i	sig	selv	påvirker	markedet	negativt,	dvs.	udgangs-
punktet	er,	at	der	ikke	foretages	et	“brandudsalg”.

Ovenstående	indebærer	bl.a.,	at	sikkerhedernes	værdi	
opgøres	med	udgangspunkt	i	en	skønnet	realisations-
værdi,	mens	den	udækkede	del	af	engagementet	vurde-
res	i	forhold	til	debitors	kreditbonitet	og	engagementets	
omsættelighed.

Under	ikke	balanceførte	poster	indgår	retssager/erstat-
ningssager	som	de	væsentligste	poster.	Den	økonomi-
ske	tabsrisiko	forbundet	med	disse	sager	indgår	som	
en	del	af	det	afsluttede	regnskab	pr.	30.	september	
2010.	Retssagerne	omfatter	såvel	sager,	hvor	der	er	et	
potentielt	krav	mod	Finansiel	Stabilitets	datterselskaber,	
som	sager,	hvor	Finansiel	Stabilitet	kan	have	et	muligt	
tilgodehavende.	

Ved	udgangen	af	1.	halvår	2010	viser	et	foreløbigt	
estimat,	at	tabskautionen	ved	opgørelse	efter	nettorea-
lisationsværdiprincippet	ville	være	i	niveau	810	mia.	kr.	
Estimatet	er	behæftet	med	stor	usikkerhed.

På	baggrund	af	stor	usikkerhed	i	forbindelse	med	
	opgørelse	af	tabskautionen	til	nettorealiseringsværdi,	 
jf.	intervallet	herfor,	bør	det	overvejes,	om	der	til	det	
	nuværende	lovgrundlag	kan	foreslås	en	mulighed	for	 
en	hel	eller	delvis	efterregulering.

Roskilde Bank
Staten	har	udstedt	en	særskilt	tabsgaranti	til	Finansiel	
Stabilitet	i	forbindelse	med	afviklingen	af	Roskilde	bank,	
som	ikke	indgår	i	regnskabet	under	Bankpakken.	I	1.	
halvår	2010	blev	statens	tabsgaranti	i	forbindelse	med	
Roskilde	Bank	øget	med	2,2	mia.	kr.,	svarende	til	under-
skuddet	i	Roskilde	Bank	og	Finansiel	Stabilitets	finansie-
ringsomkostninger	vedrørende	Roskilde	Bank.	Dermed	er	
statens	tabsgaranti	i	forbindelse	med	Roskilde	Bank	pr.	
30	juni	2010	opgjort	til	8,8	mia.	kr.	Den	fortsat	negative	
udvikling	i	Roskilde	Bank	kan	ligesom	i	de	øvrige	datter-
selskaber	primært	henføres	til	forøgede	nedskrivninger	
på	engagementer	primært	relateret	til	ejendomssektoren.	
I	1.	halvår	2010	blev	der	således	foretaget	yderligere	
nedskrivninger	på	engagementer	på	2,4	mia.	kr.	

Statens samlede resultat ved afvikling  
af nødlidende pengeinstitutter
Statens	samlede	resultat	ved	afvikling	af	nødlidende	
banker gennem Finansiel Stabilitet – svarende til Fi-
nansiel	Stabilitets	resultat	uden	hensyntagen	til	statens	
tabsgaranti	vedr.	Roskilde	Bank	–	var	ved	udgangen	af	
1.	halvår	2010	opgjort	til	4,5	mia.	kr.,	svarende	til	det	
akkumulerede	resultat	for	2009	og	1.	halvår	2010	på	i	
alt	13,3	mia.	kr.	fratrukket	statens	tab	i	forbindelse	med	
afvikling	af	Roskilde	Bank	på	8,8	mia.	kr.

Balanceudvikling
Den	samlede	balance	i	Finansiel	Stabilitet	har	udviklet	sig	
løbende	i	takt	med,	at	der	er	overtaget	nye	aktiviteter	fra	
nødlidende	pengeinstitutter,	og	der	samtidig	er	afviklet	
aktiviteter	fra	de	eksisterende	datterselskaber.	Ved	ud-
gangen	af	1.	halvår	2010	udgjorde	balancen	46	mia.	kr.	
Heraf	udgjorde	udlån,	der	er	den	væsentligste	aktivpost,	
ca.	17	mia.	kr.	Hovedparten	af	passiverne	udgøres	af	
lån,	der	er	optaget	via	statens	genudlånsordning	på	25	
mia.	kr.	Genudlånene	anvendes	til	finansiering	af	datter
selskaberne. 
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I	1.	halvår	2010	er	balancen	reduceret	med	ca.	4	mia.	
kr.	Balancereduktionen	skyldes	den	løbende	afvikling	
af	aktiviteter	i	datterselskaberne.	Det	forventes	fortsat,	
at	hovedparten	af	engagementerne	er	afviklet	i	løbet	af	
201213.	

Udover	afvikling	af	engagementer	pågår	der	løbende	af-
vikling	af	øvrige	aktiviteter	i	Finansiel	Stabilitet,	herunder	
kapitalandele	som	er	modtaget	som	led	i	afregning	for	
Bankpakken. Finansiel Stabilitets langsigtede strategi er 
ikke	at	forblive	som	ejer	af	disse	kapitalandele.	Finansiel	
Stabilitet	har	på	den	baggrund	meddelt,	at	indkomne	til-
bud	på	aktieposter	kan	blive	imødekommet	under	visse	
forudsætninger.	Hidtil	har	Finansiel	Stabilitet	afhændet	
aktieposter	i	fire	pengeinstitutter,	hvorved	der	blev	reali-
seret	en	mindre	kursgevinst.	For	den	samlede	portefølje	
af	kapitalandele	har	moderselskabet	Finansiel	Stabilitet	
haft	en	urealiseret	negativ	kursregulering	på	28	mio.	kr.	i	
1.	halvår	2010.

Endvidere	har	Finansiel	Stabilitet	igangsat	afhændelse	
af	koncernens	beholdning	af	sektoraktier,	som	omfatter	
aktieposter	i	bl.a.	DLR	kredit,	PBS,	VP	mv.	Desuden	på-
går	der	en	salgsproces	af	EBH	Finansservice,	der	er	et	
datterselskab	under	EBH	Bank,	som	forventes	afhændet	
inden	udgangen	af	3.	kvartal	2010.	Endelig	har	Finansiel	
Stabilitet	koncernen	på	hjemmesiden	www.fsejdendom-
me.dk	en	løbende	annoncering	af	ejendomme	til	salg	i	
koncernen.

Finansiering af datterselskaber
Finansiel	Stabilitet	har	indtil	udgangen	af	1.	halvår	
2010	tilført	datterselskaber	finansiering	i	form	af	aktier,	
ansvarlig	lånekapital	og	almindelig	lånefinansiering	for	31	
mia.	kr.	Finansiel	Stabilitet	har	finansieret	tilførslen	ved	
anvendelse	af	indbetalte	garantiprovisioner	og	lån	via	
statens	genudlånsordning.	Ved	udgangen	af	1.	halvår	
2010	havde	Finansiel	Stabilitet	optaget	genudlån	for	25	
mia.	kr.	via	statens	genudlånsordning.	I	forhold	til	ultimo	
2009	er	der	tale	om	en	nedbringelse	på	5	mia.	kr.	Pr.	
30.	juni	2010	havde	Finansiel	Stabilitet	et	indestående	
i	Danmarks	Nationalbank	på	5,7	mia.	kr.,	hvoraf	3,9	
mia.	kr.	vedrører	Bankpakken,	og	1,8	mia.	kr.	vedrører	
Roskilde Bank.

Offentliggørelse af oplysninger
Finansiel Stabilitet er et statsligt aktieselskab og dermed 
underlagt	oplysningsforpligtelser	i	henhold	til	Selskabs-
loven,	ligesom	Finansiel	Stabilitets	vedtægter	indeholder	
pligt	til	at	orientere	økonomi	og	erhvervsministeren	
om	forhold,	der	er	af	væsentlig	økonomisk	eller	politisk	
betydning.

Herudover orienterer Finansiel Stabilitet og dets dat-
terselskaber	offentligheden	om	forhold,	som	vurderes	at	
have	offentlighedens	interesse	i	det	omfang,	offentlig-
gørelse	kan	ske	inden	for	rammerne	af	gældende	regler	
på området.

Finansiel Stabilitets finansiering af datterselskaber

   EBH Bank/ Nova Finan- Pante-
   Løkken  Bank sierings- brevs- Roskilde
Mio. kr.  Sparebank Fyn selskabet selskabet  Bank I alt

Aktiekapital	 	 5.760	 1.000	 101	 1.701	 11.423	 19.985

Ansvarlig	kapital	 	 400	 510	 0	 0	 1.000	 1.910

Lånefinansiering	 	 182	 1.600	 0	 1.900	 5.363	 9.045

I alt  6.342 3.110 101 3.601 17.786 30.940
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Når	advokater,	som	er	udpeget	af	Finansiel	Stabilitet,	har	
foretaget	undersøgelser	med	henblik	på	at	afdække,	om	
det	kan	antages,	at	der	i	det	overtagne	pengeinstitut,	er	
begået	ansvarspådragende	handlinger,	er	det	vurde-
ringen,	at	disse	forhold	har	offentlighedens	berettigede	
interesse.	Derfor	offentliggøres	resultatet	af	undersø-
gelserne.	I	den	forbindelse	er	det	væsentligt	at	være	
opmærksom	på,	at	undersøgelserne	ikke	gennemføres	
på	samme	grundlag	som	politimæssig	efterforskning	
eller	domstolsbehandling.	Undersøgelserne	gennemfø-
res	på	baggrund	af	et	af	Finansiel	Stabilitet	udarbejdet	
kommissorium	netop	med	henblik	på	at	afklare,	om	der	
foreligger	forhold,	som	bør	overdrages	til	politiets	videre	
efterforskning	og	eventuel	domstolsbehandling.	Un-
dersøgelsernes	resultater	lægges	til	grund	for	Finansiel	
Stabilitets	videre	skridt,	og	skal	ikke	tillægges	anden	
vægt.	Offentliggørelsen	medvirker	til	at	sikre	begrundet	
og	berettiget	gennemsigtighed	om	baggrunden	for	de	
skridt,	Finansiel	Stabilitet	vælger	i	den	enkelte	sag.	

Væsentligste risici
Den	altovervejende	del	af	Finansiel	Stabilitets	risici	
udgøres	af	risikoen	for	tab	på	nødlidende	engagemen-
ter	i	datterselskaberne.		I	forbindelse	med	overtagelsen	
af	nødlidende	pengeinstitutter	har	Finansiel	Stabilitet	
således	fået	en	betydelig	eksponering	på	engagementer	
med dårlig bonitet. Engagementerne er typisk kendeteg-
net	ved	for	en	stor	dels	vedkommende	at	være	relateret	
til	ejendomsmarkedet,	og	dermed	er	der	en	betydelig	
skævvridning	i	kreditporteføljen	mod	et	segment,	som	
har	været	meget	negativt	påvirket	af	den	økonomiske	og	
finansielle	krise.	Endvidere	har	der	været	en	høj	grad	af	
koncentration på enkeltdebitorer. 

Styringen	af	kreditrisikoen	er	indarbejdet	som	en	integre-
ret	del	af	afviklingen,	og	som	følge	af	den	store	ekspo-
nering	mod	debitorer,	som	er	fælles	blandt	flere	datter-
selskaber	i	koncernen,	har	Finansiel	Stabilitet	fokus	på	at	
sikre,	at	risikoen	styres	ud	fra	et	samlet	hensyn.

Herudover	er	der	rejst	et	betydeligt	antal	erstatnings-
sager	mod	koncernens	datterselskaber.	På	grundlag	af	
den	foreløbige	juridiske	vurdering	er	der	30.	juni	2010	
hensat	261	mio	kr.	til	tab.	Der	er	imidlertidig	stor	usik-
kerhed	vedrørende	vurderingerne.

I	takt	med	udstedelsen	af	individuelle	statsgarantier	har	
Finansiel	Stabilitet	fået	en	væsentlig	forøgelse	i	ikke	ba-
lanceførte	poster.	Finansiel	Stabilitet	har	en	regaranti	fra	
staten	i	forbindelse	med	udstedelsen	af	de	individuelle	
statsgarantier,	hvilket	indebærer,	at	Finansiel	Stabilitet	
ikke	bærer	risiko	for	tab,	og	samtidig	overføres	indtæg-
ter	fra	ordningen	i	form	af	garantiprovisioner	løbende	til	
staten	ved	Økonomi	og	Erhvervsministeriet.

Finansiel	Stabilitet	har	en	mindre	eksponering	mod	
markedsrisici,	og	som	følge	af	adgangen	til	statens	gen-
udlånsordning	har	Finansiel	Stabilitet	løbende	adgang	til	
tilstrækkelig	likviditet.
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Udviklingen i de enkelte aktiviteter
Aktiviteterne	i	Finansiel	Stabilitet	er	fordelt	på	tre	områder:

•	 	Bankpakken
	 	Sikring	af,	at	simple	kreditorer	i	de	pengeinstitut-
ter	og	filialer,	der	har	indgået	aftale	med	Det	Private	
Beredskab,	får	dækket	deres	krav,	hvis	pengeinstitut-
tet	bliver	nødlidende	inden	den	30.	september	2010.	
Herudover	skal	selskabet	sikre,	at	simple	kreditorer	og	
indskydere	får	rettidig	betaling	af	forfaldne	krav.

 
•	 	Roskilde	Bank
	 	Forvaltning	af	den	aftale,	der	blev	indgået	mellem	
Danmarks	Nationalbank,	Det	Private	Beredskab	og	
Finansiel	Stabilitet	om	overdragelse	af	Roskilde	Banks	
aktiviteter til Finansiel Stabilitet. Roskilde Bank er ikke 
omfattet	af	Bankpakken.

•	 	Individuelle	statsgarantier
	 	Administration	af	ordningen	om	individuelle	statsgaran-
tier,	der	er	et	led	i	aftalen	om	Kreditpakken.	Ordningen	
indebærer,	at	Finansiel	Stabilitet	indtil	31.	december	
2010	kan	indgå	aftaler	om	ydelse	af	individuel	statsga-
ranti	i	optil	tre	år	for	bl.a.	ikkeefterstillet,	usikret	gæld.	

I	det	følgende	vil	resultatet	for	hvert	aktivitetsområde	
blive	gennemgået	separat.	I	den	sammenhæng	gennem-
gås	regnskabsresultaterne	for	datterselskaberne,	som	
de	fremtræder	i	Finansiel	Stabilitets	koncernregnskab.

Resultat pr. aktivitetsområde for perioden 1. januar 2010 - 30. juni 2010

   Bankpakken: 
   Sikring af  Individuelle
   simple kreditorer  stats- Roskilde
Mio. kr. i pengeinstitutter garantier Bank  I alt

    

Netto	renteindtægter	 	 261	 0	 196	 457

Provisionsindtægter	fra	Det	Private	Beredskab	 	 3.750	 	 	 3.750

Garantiprovision	statsgarantier	 	 	 54	 	 54

Øvrige	netto	gebyrindtægter	og	kursreguleringer	 	 15	 48	 187	 154

Omkostninger	 	 341	 6	 138	 485

Nedskrivninger	på	udlån	og	garantier	mv.	 	 924	 0	 2.398	 3.322

Tab	ved	overtagelse	af	dattervirksomheder	 	 0	 	 0	 0

Tabskaution/Tabsgaranti	 	 1.047	 	 2.153	 3.200

Periodens resultat  3.808 0 0 3.808
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Bankpakken

EBH Bank A/S 
Den	21.	november	2008	underskrev	bestyrelsen	i	den	
tidligere	ebh	bank	en	betinget	aftale	om	overdragelse	
af	alle	aktiver	og	passiver	–	bortset	fra	aktiekapitalen	og	
anden	efterstillet	gæld	–	til	et	nystiftet	datterselskab	ejet	
af	Finansiel	Stabilitet.	Den	28.	november	2008	blev	over-
førslen	til	det	nye	selskab	EBH	Bank	gennemført.

I	løbet	af	2009	blev	alle	bankfilialer	frasolgt	til	andre	pen-
geinstitutter,	mens	andre	aktiviteter	blev	indstillet.

EBH	Bank	blev	den	29.	april	2010	fusioneret	med	Finan-
siel	Stabilitets	datterselskab	Løkken	Sparebank,	med	
EBH	Bank	som	det	fortsættende	selskab.	Fusionen	blev	
gennemført	med	tilbagevirkende	kraft	fra	1.	januar	2010.

Ved	fusionen	blev	EBH	Banks	balancesum	øget	med	
508	mio.	kr.	til	4.058	mio.	kr.,	mens	egenkapitalen	blev	
øget	med	167	mio.	kr.	til	1.979	mio.	kr.

Resultatet	for	den	sammenlagte	enhed	i	1.	halvår	2010	
viste	et	tab	på	160	mio.	kr.,	der	kan	henføres	til	yderlige-
re	nedskrivninger	på	udlån.	Af	periodens	nedskrivninger	
på	udlån	på	187	mio.	kr.	hidrørte	120	mio.	kr.	fra	yderli-
gere	nedskrivninger	i	den	tidligere	Løkken	Sparebank.

I	forbindelse	med	overdragelsen	af	Løkken	Sparekasse	
til Finansiel Stabilitet blev der med den tidligere besty-
relse	i	Løkken	Sparekasse	–	efterfølgende	Foreningen	LS	
Løkken	–	aftalt	en	købesumsregulering.	Aftalen	indebar,	
at	hvis	afviklingen	gav	et	afkast	til	Finansiel	Stabilitet,	
der	oversteg	et	normalt	markedsmæssigt	afkast	efter	
korrektion	for	risikoen,	ville	overskuddet	blive	overført	
til	Foreningen	LS	Løkken.	Opgørelsen	foretages	før	
indregning	af	tabskautionen	fra	Det	Private	Beredskab.	
På	baggrund	af	den	negative	økonomiske	udvikling	i	
Løkken	Sparebank	er	der	efterfølgende	indgået	aftale	
med	Foreningen	LS	Løkken	om	at	ophæve	købesumsre-
guleringen.	I	EBH	Bank	er	der	ikke	indgået	en	aftale	om	
købesumsregulering	med	de	tidligere	ejere.

Hovedposter
       13.10.2008 -  2. halvår 1. halvår
Mio. kr.    30.06.2009 2009  2010

Tab	ved	overtagelse:		 	 	 1.508	 	 0

Periodens	resultat:	 	 	 1.476		 796	 160										

Nedskrivning	på	udlån	i	perioden:		 	 	 1.190		 826	 			187

Balance:		 	 	 6.464		 4.058	 3.600				

Udlån:	 	 	 4.507	 2.859	 2.286

Egenkapital:	 	 	 1.675	 1.979	 1.819
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Nova Bank Fyn A/S (Fionia Bank)
Den	22.	februar	2009	indgik	den	tidligere	Fionia	Bank	en	
rammeaftale	med	Finansiel	Stabilitet,	som	indebar,	at	alle	
aktiver	og	passiver	i	Fionia	Bank	bortset	fra	egenkapital	
og	efterstillet	kapital	blev	overdraget	til	en	nystiftet	bank,	
som	samtidig	fik	navnet	Fionia	Bank.		

Efter	salget	af	store	dele	af	Fionia	Bank	til	Nordea	i	efter-
året	2009	blev	de	resterende	aktiviteter	fra	Fionia	Bank	
overført	til	Nova	Bank	Fyn	den	30.	november	2009.

Efter	indregning	af	indtægter	fra	salget	til	Nordea	blev	
Finansiel	Stabilitets	tab	hidrørende	fra	Fionia	Bank	
opgjort	til	458	mio.	kr.	I	forbindelse	med	udmøntningen	
af	salgsaftalen	i	2010	er	tabet	blevet	opjusteret	med	36	
mio. kr. 

Resultatet	for	Nova	Bank	Fyn	i	1.	halvår	2010	viste	et	
underskud	på	498	mio.	kr.,	der	primært	kan	henføres	til	
yderligere	nedskrivninger	på	udlån	på	i	alt	461	mio.	kr.	
samt	opjustering	af	tabet	efter	salget	af	Fionia	Bank.

I	forbindelse	med	overdragelsen	til	Finansiel	Stabilitet	
blev	der	indgået	en	aftale	med	Fionia	Holding	om	en	
købesumsregulering.	Aftalen	blev	udformet	efter	samme	
principper	som	aftalen	med	Løkken	Sparekasse,	jf.	side	
10.	Som	følge	af	den	negative	økonomiske	udvikling	
vurderes	købesumsreguleringen	ikke	at	have	en	positiv	
dagsværdi.

Nova	Bank	Fyns	balance	er	i	1.	halvår	2010	blevet	redu-
ceret	med	5,2	mia.	kr.,	hvilket	blandt	andet	kan	henføres	
til,	at	salget	af	en	større	del	af	Fionia	Bank	til	Nordea	
først	er	blevet	endelig	gennemført	i	foråret	2010.

Hovedposter
       13.10.2008 -  2. halvår 1. halvår
Mio. kr.    30.06.2009 2009  2010

Tab	ved	overtagelse:		 	 	 					57		 	 		0

Periodens	resultat:	 	 	 	134	 365	 498

Nedskrivning	på	udlån	i	perioden:		 	 	 					134		 297	 			497

Balance:		 	 	 32.787		 11.481	 	6.277

Udlån:	 	 	 16.383	 5.745	 4.434

Egenkapital:	 	 	 56	 901	 439
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Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009  
(Gudme Raaschou Bank A/S)
Gudme	Raaschou	Bank	indgik	den	16.	april	2009	en	
betinget	overdragelsesaftale	med	Finansiel	Stabilitet.	I	
forlængelse	af	salget	af	kapitalforvaltnings	og	porte-
føljemanagementaktiviteterne	til	Lån	&	Spar	Bank	i	juni	
2009	blev	de	resterende	aktiviteter	fra	Gudme	Raaschou	
Bank	overført	til	Pantebrevsselskabet	af	2.	juni	2009.

Pantebrevsselskabet	af	2.	juni	2009	A/S	varetager	den	
fortsatte	drift	og	afvikling	af	aktiviteterne,	der	primært	
udgøres	af	udlån,	heraf	en	større	pantebrevsportefølje	
til	finansiering	af	fast	ejendom.	Selskabet	har	i	1.	halvår	
2010	tillige	overtaget	administrationen	af	pantebrevspor-
teføljer	ejet	af	Finansiel	Stabilitets	øvrige	datterselskaber.

Resultatet	for	Pantebrevsselskabet	af	2.	juni	2009	i	1.	
halvår	2010	viste	et	underskud	på	207	mio.	kr.,	der	kan	
henføres	til	yderligere	nedskrivninger	på	udlån	på	i	alt	
189	mio.	kr.

I	forbindelse	med	overdragelsen	til	Finansiel	Stabili-
tet	blev	der	indgået	en	aftale	med	den	tidligere	ejer	af	
Gudme	Raashaou	Bank	om	en	købesumsregulering.	
Aftalen	blev	udformet	efter	samme	principper	som	
omtalt	tidligere.	Som	følge	af	den	negative	økonomiske	
udvikling	vurderes	købesumsreguleringen	ikke	at	have	
en	positiv	dagsværdi.

Hovedposter
       13.10.2008 -  2. halvår 1. halvår
Mio. kr.    30.06.2009 2009  2010

Tab	ved	overtagelse:		 	 	 1.392		 	 				0	

Periodens	resultat:	 	 	 							 16	 207

Nedskrivning	på	udlån	i	perioden:		 	 	 							 28	 	189

Balance:		 	 	 2.413		 2.381	 2.169	

Udlån:	 	 	 2.146	 1.867	 1.445

Egenkapital:	 	 	 1.391	 293	 86
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Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 A/S  
(Capinordic Bank A/S)
Finansiel	Stabilitet	A/S	overtog	den	11.	februar	2010	
gennem	et	nystiftet	datterselskab,	Finansieringsselska-
bet	af	11/2	2010,	alle	aktiver	i	Danmark	i	konkursboet	
efter	Capinordic	Bank	og	dennes	datterselskaber.	De	
overtagne	aktiver	omfattede	primært	en	udlånsportefølje	
samt	beholdninger	af	kontantindeståender	og	værdi-
papirer.	Endvidere	omfattede	overdragelsen	de	erstat-
ningssager,	hvor	Finansieringsselskabet	af	11.	februar	
2010	A/S	har	et	krav	mod	en	modpart.

Overdragelsen	af	aktiviteterne	blev	gennemført	efter,	
at	Capinordic	Bank	den	10.	februar	2010	indleverede	
sin	pengeinstituttilladelse	og	den	11.	februar	2010	blev	
erklæret	konkurs	som	følge	af,	at	banken	ikke	var	i	stand	
til	at	overholde	kravene	til	solvens	jf.	lov	om	finansiel	
virksomhed.

I	henhold	til	lov	om	finansiel	stabilitet	skal	prisen	på	de	
aktiviteter,	der	blev	overdraget,	fastsættes	af	to	uaf-
hængige	vurderingsmænd.	De	to	vurderingsmænd	har	
fastsat,	at	Finansieringsselskabet	af	11.	februar	2010	A/S	
skal	betale	700	mio.	kr.	for	aktiviteterne.		

I	forbindelse	med	overdragelsen	til	Finansiel	Stabilitet	
blev	der	indgået	en	aftale	med	konkursboet	om	mulig-
heden	for	en	efterfølgende	købesumsregulering.	Aftalen	
blev	udformet	efter	samme	principper	som	omtalt	tid
ligere.	Resultatet	af	den	fremadrettede	afviklingsproces	
vil	afgøre,	om	der	eventuelt	bliver	tale	om	en	købesums-
regulering	over	for	konkursboet.	

Finansieringsselskabet	af	11.	februar	2010	har	efter	
overtagelsen	arbejdet	på	at	afvikle	de	tilbageværende	
aktiviteter	med	henblik	på	at	opnå	det	bedst	mulige	
økonomiske	resultat.	I	den	forbindelse	er	Dansk	O.T.C.	
Fondsmæglerselskab	A/S	blevet	solgt	og	en	række	
mindre	udlån	er	blevet	indfriet.	

I	perioden	fra	overtagelsen	til	30.	juni	2010	er	der	ind-
regnet	et	underskud	på	1	mio.	kr.	Balancesummen	ved	
udgangen	af	1.	halvår	2010	udgjorde	817	mio.	kr.

Finansiel	Stabilitets	kapitaltilførsel	til	Finansieringsselska-
bet	af	11.	februar	2010	udgjorde	ved	udgangen	af	1.	
halvår	2010	101	mio.	kr.,	der	er	tilført	som	aktiekapital.	
Egenkapitalen	ved	udgangen	af	1.	halvår	udgjorde	100	
mio. kr.

Overdragelsen	til	Finansieringsselskabet	af	11.	februar	
2010	fra	konkursboet	efter	Capinordic	Bank	omfattede	
ikke	kreditorerne	i	Capinordic	Bank.	

Capinordic	Bank	var	medlem	af	Det	Private	Beredskab,	
og	bankens	danske	aktiviteter	er	derfor	omfattet	af	
Bank	pakken	og	hermed	den	statslige	garantiordning.	Af-
ledt	heraf	har	Finansiel	Stabilitet	i	1.	halvår	2010	udbetalt	
ca.	200	mio.	kr.	til	simple	kreditorer	i	den	tidligere	Capi
nordic	Bank.	I	delårsregnskabet	er	nedskrivningsbehovet	
på	Finansiel	Stabilitets	tilgodehavende	hos	konkursboet	
efter	Capinordic	Bank	baseret	på	et	foreløbigt	skøn	
ansat	til	87	mio.	kr.
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Roskilde Bank
Finansiel	Stabilitet	overtog	den	10.	august	2009	Roskilde	
Bank	fra	Danmarks	Nationalbank	og	Det	Private	Bered-
skab.	Roskilde	Bank	var	som	følge	af	væsentlige	øko-
nomiske	problemer	i	sommeren	2008	blevet	overtaget	
af	Danmarks	Nationalbank	og	Det	Private	Beredskab.	
Nedenfor	gennemgås	resultatet	for	Roskilde	Bank,	som	
det	fremtræder	i	Finansiel	Stabilitets	koncernregnskab.	

Resultatet	for	Roskilde	Bank	i	1.	halvår	2010	viste	et	
underskud	på	2.153	mio.	kr.,	der	hovedsagligt	kan	hen-
føres	til	yderligere	nedskrivninger	på	udlån	vedrørende	
ejendomssektoren	på	2.398	mio.	kr.

Roskilde	Bank	er	ikke	medlem	af	Det	Private	Beredskab.	
Finansiel	Stabilitets	udgifter	i	forbindelse	med	afviklingen	
af	Roskilde	Bank	bliver	i	stedet	dækket	via	en	separat	
statsgaranti.	Udgifterne	til	afvikling	af	Roskilde	Bank	
holdes	derfor	regnskabsmæssigt	adskilt	fra	Finansiel	
Stabilitets	øvrige	aktiviteter.	

Tabsgarantien	fra	staten	vedrørende	Roskilde	Bank	
udgjorde	ved	udgangen	af	1.	halvår	2010	8,8	mia.	kr.	
I	forbindelse	med	overdragelsen	til	Danmarks	Natio-
nalbank	og	Det	Private	Beredskab	blev	der	indgået	en	
aftale	om	en	købesumsregulering.	Aftalen	er	udformet	
efter	samme	principper	som	tidligere	omtalt.	Som	følge	
af	den	negative	økonomiske	udvikling	vurderes	købe-
sumsreguleringen	ikke	at	have	en	positiv	dagsværdi.

Finansiel	Stabilitets	kapital	og	likviditetstilførsel	til	Ros-
kilde	Bank	udgjorde	ved	udgangen	af	1.	halvår	2010	
17,8	mia.	kr.,	hvoraf	tilførsel	af	aktiekapital	udgjorde	11,4	
mia.	kr.	Aftalen	med	Finansiel	Stabilitet	indebærer,	at	
Roskilde	Bank	har	mulighed	for	at	anvende	en	samlet	
likviditetsramme	på	op	til	28,1	mia.	kr.

Hovedposter
       13.10.2008 -  2. halvår 1. halvår
Mio. kr.    30.06.2009 2009  2010

Tab	ved	overtagelse:		 	 	 	 6.818	 

Periodens	resultat:	 	 	 		 214	 2.153

Nedskrivning	på	udlån	i	perioden:		 	 	 		 0	 	2.398		

Balance:		 	 	 	 24.077	 26.201

Udlån:	 	 	 	 12.602	 8.629

Egenkapital	Roskilde	Bank	A/S:	 	 	 	 2.104	 2.714
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Individuelle Statsgarantier

Retsgrundlag og administrationsaftale
Den	4.	februar	2009	trådte,	som	led	i	Kreditpakken,	
ændring	af	lov	om	finansiel	stabilitet	i	kraft,	hvor	der	blev	
etableret	en	3årig	overgangsordning	for	den	generelle	
statsgaranti	i	Bankpakken.	Overgangsordningen	skal	
sikre	en	gradvis	udfasning	af	den	generelle	garantiord-
ning,	som	udløber	30.	september	2010.

Overgangsordningen	administreres	ifølge	loven	af	Fi-
nansiel	Stabilitet	på	vegne	af	den	danske	stat.	Finan-
siel	Stabilitet	kan	indgå	aftale	om	ydelse	af	individuel	
statsgaranti	for	bl.a.	eksisterende	og	ny	ikkeefterstillet,	
usikret	gæld.	

Danske	pengeinstitutter	og	realkreditinstitutter,	herunder	
færøske	og	grønlandske,	samt	Danmarks	Skibskredit	
A/S,	kan	ansøge	om	individuel	statsgaranti,	hvis	de	
opfylder	solvenskravet	på	8	pct.,	instituttets	individuelle	
solvensbehov	og	et	eventuelt	individuelt	højere	solvens-
krav	fastsat	af	Finanstilsynet.	På	baggrund	af	ansøgnin-
gen	foretager	Finansiel	Stabilitet	en	kreditvurdering	af	det	
enkelte	institut	og	indgår	en	aftale	om	de	vilkår,	der	skal	
være	opfyldt	for,	at	instituttet	kan	få	udstedt	en	konkret	
garanti	for	et	lån.	Der	kan	fastsættes	særlige	individuelle	
vilkår	for	et	institut,	hvis	Finansiel	Stabilitet	skønner,	at	
det	er	nødvendigt	for,	at	det	vil	være	forsvarligt	at	ud-
stede en individuel statsgaranti. 

EU	Kommissionen	godkendte	den	29.	juni	2010	en	for-
længelse	af	den	danske	overgangsordning	for	udstedel-
se	af	individuelle	statsgarantier	frem	til	den	31.	decem-
ber	2010.	Forlængelsen	var	betinget	af	ændrede	vilkår	
for	ordningen.	De	ændrede	vilkår	fremgår	af	bekendt-
gørelse	til	ændring	af	bekendtgørelsen	om	ansøgning	
om	individuel	statsgaranti	efter	lov	om	finansiel	stabilitet,	
jf.	bekendtgørelse	nr.	682	af	18.	juni	2010,	som	trådte	i	
kraft	1.	juli	2010.	Af	ændringsbekendtgørelsen	fremgår,	
at	garantiprovisionen,	der	skal	betales	for	udstedte	stats-
garantier,	forhøjes.	Dette	gælder	for	alle	garantier,	der	
er	udstedt	efter	den	1.	juli	2010	–	eksklusive	udstedte	

låne	og	rammegarantier,	der	er	udstedt	før	1.	juli	2010,	
og	som	har	udløb	inden	udgangen	af	juli	2010.	De	nye	
vilkår	vil	være	gældende,	uanset	at	indgåede	vilkårs-
aftaler	henviser	til	den	tidligere	provisionssats.	Herud-
over	medfører	ændringen,	at	et	kreditinstitut	senest	tre	
måneder	efter	udstedelsen	af	en	individuel	statsgaranti	
skal	indsende	en	rentabilitetsplan	til	Økonomi	og	Er-
hvervsministeriet,	hvis	den	konkrete	garantiudstedelse	
medfører,	at	de	statsgaranterede	forpligtelser	i	forhold	
til	kreditinstituttets	samlede	forpligtelser	udgør	5	%	eller	
derover,	og	de	samlede	statsgaranterede	forpligtelser	
overstiger	500	mio.	euro.	

Efter	forlængelsen	fra	EU	Kommissionen	kan	Finansiel	
Stabilitet	nu	udstede	individuelle	statsgarantier	frem	til	
den	31.	december	2010.	Kravet	om	en	maksimal	løbetid	
for	et	statsgaranteret	lån	på	tre	år	medfører,	at	statsga-
ranterede	lån	udstedt	under	ordningen	vil	udløbe	senest	
den	31.	december	2013.

Finansiel	Stabilitet	har	indgået	en	administrationsaf-
tale	med	staten	ved	Økonomi	og	Erhvervsministeriet	
omkring de individuelle statsgarantier. Finansiel Stabilitet 
modtager	garantiprovision	fra	de	institutter,	der	foretager	
udstedelser	med	individuel	statsgaranti.	Garantiprovisio-
nen	holdes	adskilt	fra	Finansiel	Stabilitets	øvrige	virksom-
hed	og	tilfalder	staten,	som	til	gengæld	godtgør	Finansiel	
Stabilitet	ethvert	tab	på	de	udstedte	garantier.	Herudover	
betaler staten Finansiel Stabilitet et administrationsbidrag 
til	dækning	af	omkostningerne	ved	administration	af	
ordningen. 

Indgåede aftaler og udstedte garantier
I	takt	med,	at	udløbet	af	den	generelle	statsgaranti	nær-
mer	sig,	er	antallet	af	indgåede	vilkårsaftaler	om	ydelse	
af	individuel	statsgaranti,	som	ventet,	steget	markant.	
Finansiel	Stabilitet	har	pr.	30.	juni	2010	bevilget	garanti-
tilsagn til 63 kreditinstitutter med et samlet garantitilsagn 
på	364	mia.	kr.	De	tilsvarende	tal	for	ultimo	2009	var	13	
kreditinstitutter	med	et	samlet	garantitilsagn	på	195	mia.	
kr. 
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De	indgåede	aftaler	er	i	knapt	halvdelen	af	tilfældene	
bevilget	med	et	eller	flere	særlige	vilkår.	Disse	har	været	
en	nødvendig	betingelse	for,	at	Finansiel	Stabilitet	har	
vurderet	det	forsvarligt	at	indgå	aftalerne.	De	særlige	
vilkår	fastsættes	på	baggrund	af	især	instituttets	finan-
sieringsstruktur,	kapitalstruktur,	solvensoversdækning	og	
koncernstruktur.	De	særlige	vilkår,	som	Finansiel	Stabili-
tet	hidtil	har	anvendt,	omfatter	bl.a.	følgende:	
•	 	Øget	informationspligt	til	Finansiel	Stabilitet
•	 	Mulighed	for,	at	Finansiel	Stabilitet	fortsat	kan	anvise	
køber	af	instituttet,	såfremt	instituttet	ikke	opfylder	
kapitalkravet,	og	hvis	problemerne	ikke	løses	inden	for	
den	af	Finanstilsynet	fastsatte	frist

•	 	Moderselskabsgaranti	mv.,	såfremt	instituttet	får	sol-
vensproblemer i garantiperioden

•	 	Krav	om	indskud	af	ny	kapital	
•	 	Godkendelse	af	væsentlige	beslutninger
•	 	Udpegning	af	bestyrelsesmedlemmer	

De	børsnoterede	pengeinstitutter	har	pligt	til	at	offentlig-
gøre	oplysninger,	hvis	disse	udgør	intern	viden.	For	de	
ikkebørsnoterede	pengeinstitutter	er	det	op	til	det	en-
kelte	institut	at	vurdere,	om	de	særlige	vilkår	for	ydelse	af	
statsgaranti	skal	offentliggøres.	Når	der	foretages	et	træk	
på	de	bevilgede	garantitilsagn	offentliggøres	information	
herom	på	Finansiel	Stabilitets	hjemmeside.	

Pr.	30.	juni	2010	er	der	udstedt	garantier	for	i	alt	198	
mia.	kr.	inklusive	rammegarantier	fordelt	på	50	institutter,	
mens	der	ultimo	2009	var	udstedt	garantier	for	53	mia.	
kr.	fordelt	på	fire	institutter.	

Fordelt	på	pengeinstitutgrupper	var	det	gruppe	2	og	3,	
som	ultimo	1.	halvår	2010	havde	den	højeste	udnyt-
telsesgrad	af	garantitilsagn	med	henholdsvis	73	%	og	
61	%.	Ultimo	1.	halvår	2010	var	ca.	5	%	af	gruppe	1	
institutternes	samlede	passiver	omfattet	af	individuel	

Gruppe	1	er	institutter	med	arbejdende	kapital	større	end	50	mia.	kr.,	gruppe	2	er	institutter	med	arbejdende	kapital	større	end	 
10	mia.	kr.	og	gruppe	3	er	institutter	med	arbejdende	kapital	større	end	250	mio.	kr.	Arbejdende	kapital	består	af:	Indlån,	udstedte	
obligationer	mv.,	efterstillede	kapitalindskud	og	egenkapital.

Status for individuelle statsgarantier ultimo 1. halvår 2010

Mia. kr.  Garantitilsagn     Udnyttede garantier

* Færøske institutter (gruppe 6) er fordelt på henholdsvis gruppe 2 og 3 efter størrelsen af den arbejdende kapital

Grp. 1 og realkreditinstitutter Grp. 2* Grp. 3*
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statsgaranti,	mens	det	for	gruppe	2	og	3	institutter	var	
henholdsvis	19	%	og	13	%	af	institutternes	samlede	
passiver,	der	var	dækket	af	en	individuel	statsgaranti.

De	udstedte	garantier	knytter	sig	til	forskellige	typer	ud-
stedelser	såsom	udstedelser	gennemført	under	EMTN
programmer,	udstedelser	med	enkeltstående	lånedoku-
mentation	samt	fællesudstedelser.	

Medio	august	2010	garanterer	Finansiel	Stabilitet	for	i	alt	
192	mia.	kr.	Det	garanterede	beløb	ændrer	sig	løbende	
som	følge	af	nye	garantistillelser,	udløb	af	uunyttede	
rammegarantier,	førtidsindfrielse	af	udstedelser	og	
ændring	i	valutakurser.	Det	garanterede	beløb	under	den	
individuelle	statsgaranti	er	væsentligt	mindre	sammenlig-
net	med	omfanget	af	den	generelle	garantiordning,	som	
udløber	30.	september,	idet	mere	end	3.500	mia.	kr.	har	
været	omfattet	af	statsgaranti.

Resultat
I	1.	halvår	2010	modtog	staten	54	mio.	kr.	i	garantipro-
vision i relation til udstedte individuelle statsgarantier. 
Samtidig	betalte	staten	6	mio.	kr.	i	refusion	af	admini-
strationsomkostninger	til	Finansiel	Stabilitet.	Institutter,	
som	er	omfattet	af	Bankpakken,	får	frem	til	udløbet	af	
den	generelle	statsgaranti	rabat	på	garantiprovisionen,	
idet	de	allerede	i	denne	periode	betaler	for	den	generelle	
statsgaranti. 

Forventninger til 2010
Finansiel	Stabilitets	forventninger	til	2010	er	fortsat	
præget	af	usikkerhed	vedrørende	tabsudviklingen	i	dat-
terselskaberne,	herunder	specielt	tab	i	forbindelse	med	
erstatningssager og retslige tvister. Forventningerne er 
uændret	i	forhold	til	det	annoncerede	i	forbindelse	med	
offentliggørelse	af	Finansiel	Stabilitets	årsrapport	for	
2009,	og	der	forventes	således	et	resultat	for	2010	på	
ca. 6 mia. kr.

Udstedelsen	af	individuelle	statsgarantier	ventes	som	
udgangspunkt	kun	at	ville	blive	øget	marginalt	i	2.	halvår	
2010.	Vurderingen	er	dog	betinget	af,	at	risikoaversio-
nen	på	de	finansielle	markeder	ikke	øges	væsentligt	i	2.	
halvår	2010.
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Resultatopgørelse

    Koncern Moder

    1. halvår 13.10.2008- 1. halvår 13.10.2008-
Mio. kr.   2010 30.06.2009 2010 30.06.2009

   

Note

5 Renteindtægter  846 300 302 106

6 Renteudgifter  389 330 347 82

 Netto renteindtægter  457 -30 -45 24

 Udbytte af aktier m.v.  2 2 0 0

 Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab  3.750 5.625 3.750 5.625

 Gebyrer og provisionsindtægter  108 85 61 5

 Afgivne gebyrer og provisionsudgifter  74 29 73 4

 Netto rente- og gebyrindtægter  4.243 5.653 3.693 5.650

7 Kursreguleringer  75 -16 -28 -29

 Andre driftsindtægter  222 59 6 11

8 Udgifter til personale og administration  471 244 19 13

 Af- og nedskrivninger på immaterielle og materielle aktiver 14 24  1 0

 Andre driftsudgifter  149 22 0 0

9 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender m.v.  3.322 1.324 87 192

 Tab ved overtagelse af dattervirksomheder  0 2.957 0 2.957

 Resultat af kapitalandele i associerede  
 og tilknyttede virksomheder  24 -66 -2.956 -1.420

 Tabskaution fra Det Private Beredskab  1.047 4.595 1.047 4.595

 Tabskaution fra staten vedrørende Roskilde Bank  2.153 0 2.153 0

 

 Periodens resultat før skat  3.808 5.654  3.808 5.645

 Skat  0 9 0 0

 Periodens resultat  3.808 5.645 3.808 5.645

 Totalindkomstopgørelse
 Periodens resultat            3.808 5.645 3.808 5.645

 Anden totalindkomst efter skat  0 0 0 0

 Totalindkomst i alt  3.808 5.645 3.808 5.645
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Balance

   Koncern   Moder

  30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
Mio. kr. 2010 2009 2009 2010 2009 2009

Note

 Aktiver    
 Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender  
 hos centralbanker 6.442 3.924 2.663 5.676 2.156 1.680

 Tilgodehavender hos kreditinstitutter  
 og centralbanker 1.878 3.974 4.832 9.179 17.121 3.829

 Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 980 1.011 2.420 0 0 0

 Udlån og andre tilgodehavender  
 til amortiseret kostpris 15.993 22.062 20.032 1.900 1.929 2.209

 Obligationer til dagsværdi 1.194 3.055 10.098 0 0 0

 Obligationer til amortiseret kostpris 0 0 107 0 0 0

 Aktier m.v. 1.765 1.570 1.126 942 751 434

 Kapitalandele i associerede virksomheder 47 27 35 0 0 0

 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 0 5.158 5.277 1.676

 Immaterielle aktiver 4 6 973 0 0 0

 Grunde og bygninger i alt 1.330 1.020 450 0 0 0

   Investeringsejendomme 1.177 839 129 - - -

   Domicilejendomme 153 181 321 - - -

 Øvrige materielle aktiver 18 22 45 3 3 2

 Aktuelle skatteaktiver 0 7 351 0 0 0

 Aktiver i midlertidig besiddelse 486 370 115 0 0 0

 Tilgodehavende vedrørende tabskaution  
 fra Det Private Beredskab 6.838 5.791 4.595 6.838 5.791 4.595

 Tilgodehavende vedrørende tabskaution  
 fra staten angående Roskilde Bank 8.757 6.604 0 8.757 6.604 0

 Andre aktiver 634 449 862 123 1 65

 Periodeafgrænsningsposter 21 23 32 19 0 0

 AkTiver i AlT 46.387 49.915 48.736  38.595 39.633 14.490
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Balance

   Koncern   Moder

  30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
Mio. kr. 2010 2009 2009 2010 2009 2009

Note

 Passiver
 Gæld

 Gæld til kreditinstitutter og centralbanker 1.563 2.471 12.254 0 0 0

 Indlån og anden gæld 2.387 3.081 15.615 0 0 84

 Lån via Statens genudlånsordning 24.591 29.920 8.545 24.591 29.920 8.545

 Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 1.726 1.822 1.932 0 0 0

 Andre passiver 1.039 1.800 4.293 30 54 215

 Periodeafgrænsningsposter 663 158 9 661 154 0

 Gæld i alt 31.969 39.252 42.648 25.282 30.128 8.844

    

 Hensatte forpligtelser  

 Hensættelse til tab på garantier 629 537 192 0 0 0

10 Andre hensatte forpligtelser 476 621 250 0 0 0

 Hensatte forpligtelser i alt 1.105 1.158 442 0 0 0

       

 Forpligtelser i alt 33.074 40.410 43.090 25.282 30.128 8.844

       

       

 egenkapital      

 Aktiekapital 1 1 1 1 1 1

 Overført overskud eller underskud 9.504 - - 9.504 - -

 Periodens resultat 3.808 9.504 5.645 3.808 9.504 5.645

 egenkapital i alt 13.313 9.505 5.646 13.313 9.505 5.646

 PAssiver i AlT 46.387 49.915 48.736 38.595 39.633 14.490

     

Finansiel Stabilitet  │  Delårsregnskab for perioden 1. januar – 30. juni 2010 22



Egenkapitalopgørelse for koncern og moderselskab

     Aktie- Overført Egenkapital
Mio. kr.    kapital resultat i alt

egenkapital 1. januar 2010    1 9.504 9.505

egenkapitalbevægelser i perioden

Totalindkomst for perioden   - 3.808 3.808

egenkapital 30. juni 2010   1 13.312 13.313

Aktiekapitalen på 0,5 mio. kr. er opdelt i 500 aktier á 1.000 kr. Alle aktier har samme rettigheder. 

     Aktie- Overført Egenkapital
Mio. kr.    kapital resultat i alt

egenkapital 13. oktober 2008    1 - 1

egenkapitalbevægelser i perioden

Totalindkomst for perioden   - 5.645 5.645

egenkapital 30. juni 2009   1 5.645 5.646
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Pengestrømsopgørelse

      Koncern

      01.01.2010- 13.10. 2008- 
Mio. kr.     30.06.2010 30.06. 2009

   

Periodens resultat efter skat     3.808 5.645 
Regulering for ikke-likvide driftsposter     749 3.074 

Pengestrømme fra driftskapital     1.489 -12.946

Pengestrømme fra driftsaktivitet     6.046 -4.227 
  

Køb af dattervirksomheder     295 4.329 
Køb/salg materielle anlægsaktiver     -318 47

Pengestrømme fra investeringsaktivitet     -23 4.376  

  

Lån via statens genudlånsordning     -5.329 8.569

Udstedte obligationer     -96 -820

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet     -5.425 7.749 
  

Ændring i likviditet   

Likvider primo      7.722 0 
Ændring i perioden     598 7.898

likvider ultimo     8.320 7.898
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Noter

1 Anvendt regnskabspraksis 

Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 
34 ”Præsentation af delårsregnskaber” som godkendt 
af EU for koncernen og lov om finansiel virksomhed for 
moderselskabet samt yderligere danske oplysningskrav 
til delårsrapporter for finansielle virksomheder.

Anvendt regnskabspraksis er bortset fra nedenstående 
uændret i forhold til koncernregnskabet og årsregnska-
bet for 2009, som indeholder den fuldstændige beskri-
velse af anvendt regnskabspraksis. 

Ændring af anvendt regnskabspraksis 
Koncernen har med virkning fra 1. januar 2010 imple-
menteret nye eller opdaterede standarder samt fortolk-
ningsbidrag herunder IFRS 3 "Business Combinations", 
IAS 27 "Consolidation and Separate Financial State-
ments", amendments to IAS 39 "Financial Instruments: 
Recognition and Measurement: Eligible Hedged Item"  
og ændringer til IFRIC 9 og IAS 39 "Embedded Deriva-
tives".
 
Implementeringen af de nye og ændrede regnskabsstan-
darder og fortolkningsbidrag har ikke påvirket indregning 
og måling i delårsrapporten.

Kommende standarder og fortolkningsbidrag
International Accounting Standards Board (IASB) har 
udsendt en række internationale regnskabsstandarder, 
ligesom International Financial Reporting Interpretations 
Committee (IFRIC) har udsendt en række fortolknings-
bidrag, der endnu ikke er trådt i kraft. Ingen af disse for-
ventes at få væsentlig indflydelse på Finansiel Stabilitets 
fremtidige regnskabsaflæggelse.

Regnskabsmæssige skøn og vurderinger
Opgørelsen af den regnskabsmæssige værdi af visse 
aktiver og forpligtelser kræver vurderinger, skøn og for-
udsætninger om fremtidige begivenheder.

De foretagne skøn og forudsætninger er baseret på 
historiske erfaringer og andre faktorer, som ledelsen 
vurderer forsvarlige efter omstændighederne, men som 
i sagens natur er usikre og uforudsigelige. Forudsætnin-
gerne kan være ufuldstændige eller unøjagtige, og uven-
tede begivenheder eller omstændigheder kan opstå.  
Desuden er koncernen og moderselskabet underlagt 
risici og usikkerheder, som kan føre til, at de faktiske 
udfald afviger fra disse skøn.

Det kan være nødvendigt at ændre tidligere foretagne 
skøn som følge af ændringer i de forhold, der lå til grund 
for tidligere skøn eller på grund af ny viden eller efterføl-
gende begivenheder.

Skøn, der er væsentlige for regnskabsaflæggelsen ved-
rører blandt andet:

•   Den regnskabsmæssige behandling af Finansiel 
Stabilitet A/S's overtagelse af nødlidende pengeinsti-
tutter, herunder vurdering af dagsværdi af aktiver og 
forpligtelser på overtagelsestidspunktet 

•   Nedskrivning af udlån og hensættelse til tab på garan-
tier og retssager m.v.

•   Dagsværdi af finansielle instrumenter, herunder pan-
tebreve.

Som et resultat af usikkerhed vedrørende måling af 
aktiver og forpligtelser i overtagne dattervirksomheder og 
realisationsværdien heraf er den foreløbige opgørelse af 
tabskautionen fra Det Private Beredskab forbundet med 
usikkerhed. 
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2. Tilpasning af sammenligningstal

Finansiel Stabilitet foretog i forbindelse med årsregnska-
bet for 2009 opdatering af de foreløbige dagsværdier af 
nettoaktiverne i Fionia Bank, idet efterfølgende infor-
mation gav viden angående forhold, der eksisterede på 
overtagelsesdagen den 28. maj 2009.

Finansiel Stabilitet har afledt heraf opdateret sammen-
ligningstallene for perioden 13. oktober 2008 - 30. juni 
2009. Opdatering af sammenligningstallene har ingen 
effekt på periodens resultat eller egenkapital i alt.

Tilpasning af sammenligningstal kan specificeres som følger: 

Mio. kr.    Oprindeligt Tilpasset

Nedskrivning på udlån og tilgodehavender mv.   1.642 1.324

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder    2.900 2.957

Periodens resultat    5.385 5.645

Fordeles således:

Aktionærerne i Finansiel Stabilitet    5.645 5.645

Minoritetsinteresser    -260 0

Balanceposter 

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris   21.233 20.032

Immaterielle aktiver    73 973

Aktuelle skatteaktiver    51 351

Aktiver i alt    48.736 48.736

Egenkapital i alt    5.646 5.646 

Noter
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3 Segmentoplysninger for koncernen
    
    Sikring  
    af simple  
    kreditorer Individuelle 
    i penge- stats- Roskilde
Mio. kr.   institutter garantier Bank I alt

     

Aktiviteter 1. januar - 30. juni 2010     

Netto renteindtægter   261  0 196 457

Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab  3.750  - - 3.750

Garantiprovision statsgarantier   -  54 - 54

Øvrige netto gebyrindtægter og kursreguleringer  56  -54 55 57

Andre driftsindtægter og -udgifter, netto   -65  6 132 73

Driftsomkostninger   341  6 138 485

Nedskrivninger på udlån og garantier m.v.   924  0 2.398 3.322

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder   0   - 0 0

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder  
og associerede virksomheder   24  - 0 24

Tabskaution fra Det Private Beredskab   1.047  - - 1.047

Tabskaution fra Staten vedrørende Roskilde Bank  -  - 2.153 2.153

Periodens resultat før skat   3.808  0 0 3.808

Skat   0  0 0 0

Periodens resultat   3.808  0 0 3.808

        

segmentaktiver i alt   20.196  0 26.201 46.397

Aktiviteter 13. oktober 2008 - 30. juni 2009     

Netto renteindtægter   -30       -30

Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab  5.625     5.625

Garantiprovision statsgarantier   0     0

Øvrige netto gebyrindtægter og kursreguleringer  42     42

Andre driftsindtægter og -udgifter, netto   37      37

Driftsomkostninger   268      268

Nedskrivninger på udlån og garantier m.v.   1.324     1.324

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder   2.957     2.957

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder  
og associerede virksomheder   -66     -66

Tabskaution fra Det Private Beredskab   4.595     4.595

Tabskaution fra Staten vedrørende Roskilde Bank      0

Periodens resultat før skat   5.654     5.654

Skat   9     9

Periodens resultat   5.645     5.645

segmentaktiver i alt    48.736       48.736

Segmenterne Individuelle statsgarantier og Roskilde Bank har først indvirkning på koncernens drift fra 2. halvår 2009.    

 

Noter
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Bankpakke: Garantiordning for simple kreditorer i pengeinstitutter under Det Private Beredskab

   **Finan- Fionia/ Pante-  Tabs-
  *EBH sierings- Nova brevs-  Garanti- kaution
Mio. kr. Bank selskabet Bank selskabet provision mv. I alt

1. januar - 30. juni 2010

Netto renteindtægter 135 6 75 45 0 -  261

Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab - - - - 3.750 -  3.750

Øvrige netto gebyrindtægter  
og kursreguleringer 43 15 29 -5 -26  - 56

Andre driftsindtægter og -udgifter, netto -49 0 38 -18 0 -36 -65

Driftsomkostninger 126 22 143 40 10 -  341

Nedskrivninger på udlån og garantier m.v. 187 87 497 189   -36 924

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder 0 0 0 0 0 0 0

Resultat af kapitalandele i datter- 
virksomheder og associerede virksomheder 24 0 0 0 0 0 24

Tabskaution fra Det Private Beredskab - - - - - 1.047 1.047

Periodens resultat før skat -160 -88 -498 -207 3.714 1.047 3.808

Skat 0 0 0 0 0 0 0

Periodens resultat -160 -88 -498 -207 3.714 1.047 3.808

         

*  EBH Bank og Løkken Sparebank er blevet fusioneret fra 1. januar 2010 med EBH Bank som det fortsættende selskab. 
Ovenfor er vist resultatet for de sammenlagte enheder.  

** Finansieringsselskabet omfatter ligeledes konkursboet efter Capinordic Bank.

Tabskautionen fra Det Private Beredskab kan specificeres som følger:  

EBH Bank      23 

Løkken Sparebank (del af EBH Bank)      137

Pantebrevsselskabet af 2. Juni 2009      207 

Fionia Bank / Nova Bank Fyn      498 

Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 og konkursboet efter Capinordic Bank   88

Finansiel Stabilitet (finansieringsomkostninger mv.)      94 

i alt     1.047

Periodens resultat kan specificeres som følger:   

Provisionsindbetalinger fra Det Private Beredskab     3.750

Afkast af de modtagne provisionsindbetalinger netto     60

Omkostninger     2

i alt     3.808

Noter
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Bankpakke: Garantiordning for simple kreditorer i pengeinstitutter under Det Private Beredskab

    Fionia/ Pante-  Tabs-
   EBH Nova brevs-  Garanti- kaution
Mio. kr.  Bank Bank selskabet provision mv. I alt

13. oktober 2008 - 30. juni 2009

Netto renteindtægter  -87 33 - 24 -  -30

Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab  - - - 5.625 -  5.625

Øvrige netto gebyrindtægter og kursreguleringer  38 33 - -29 -  42

Andre driftsindtægter og -udgifter, netto  29 -3 - 11 -  37

Driftsomkostninger  191 64 - 13 -  268

Nedskrivninger på udlån og garantier m.v.  1.190 134 - 0 -  1.324

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder  1.508 57 1.392 0 -  2.957

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder  
og associerede virksomheder  -66 0 0 0 -  -66

Tabskaution fra Det Private Beredskab  - - - - 4.595 4.595

Periodens resultat før skat  -2.975 -192 -1.392 5.618 4.595 5.654

Skat  9 0 0 0  9

Periodens resultat  -2.984 -192 -1.392 5.618 4.595 5.645

EBH Bank og Løkken Sparebank er blevet fusioneret fra 1. januar 2010 med EBH Bank som det fortsættende  selskab. 
Ovenfor er vist resultatet for de sammenlagte enheder.      

Tabskautionen fra Det Private Beredskab kan specificeres som følger:  

EBH Bank        2.523

Løkken Sparebank (del af EBH Bank)        461

Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009        1.392

Fionia Bank / Nova Bank Fyn        192

Finansiel Stabilitet (finansieringsomkostninger mv.)      27

i alt     4.595

Periodens resultat kan specificeres som følger:         

Provisionsindbetalinger fra Det Private Beredskab       5.625

Afkast af de modtagne provisionsindbetalinger netto       11

Driftstilskud fra staten     9

i alt     5.645

      

Noter
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4 Overtagelse af virksomheder - for koncernen

Som led i varetagelsen af sit formål i henhold til lov om 
finansiel stabilitet, herunder at sikre alle ikke efterstillede 
indskydere og kreditorer samt at minimere tab i den 
forbindelse, har Finansiel Stabilitet A/S overtaget aktiver 
og forpligtelser fra en række nødlidende pengeinstitut-
ter. I forbindelse med overtagelserne søges aktiviteterne 
i videst muligt omfang overdraget eller videreført med 
henblik på afvikling. 

Erhvervelser i 1. halvår 2010

Capinordic Bank A/S  
(Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 A/S)
Finansiel Stabilitet A/S overtog den 11. februar 2010 
gennem et nystiftet datterselskab, Finansieringsselska-
bet af 11. februar 2010 A/S, alle aktiver i Danmark i 
konkursboet efter Capinordic Bank A/S og dennes dat-
terselskaber. De overtagne aktiver omfatter primært en 
udlånsportefølje samt beholdninger af kontantindeståen-
der og værdipapirer.

I henhold til lov om finansiel stabilitet skal prisen på de 
aktiviteter, der skal overdrages, fastsættes af to uafhæn-
gige vurderingsmænd. De to vurderingsmænd har fast-
sat, at Finansiel Stabilitet A/S skal betale 700 mio. kr. for 
aktiviteterne. Hvis afviklingen af Finansieringsselskabet af 
11. februar 2010 A/S giver et afkast til Finansiel Stabilitet 
A/S, der overstiger et normalt markedsmæssigt afkast, 
vil et eventuelt overskud blive betalt til konkursboet.

Finansieringsselskabet af 11. februar 2010 A/S arbejder 
på at afvikle de tilbageværende aktiviteter med henblik 
på at opnå det bedst mulige økonomiske resultat. I den 
forbindelse er Dansk O.T.C. Fondsmæglerselskab A/S 
blevet solgt, og en række mindre udlån er blevet indfriet. 

Koncernen har afholdt transaktionsomkostninger forbun-
det med overtagelse for 5,0 mio. kr. primært vedrørende 
vurderingsmændenes arbejde, der er indregnet i selska-
bets resultat for perioden.

Overtagne udlån og andre tilgodehavender til amortise-
ret kostpris er opgjort til en dagsværdi på 258 mio. kr. 
og har en nominel restgæld på 855 mio. kr. Forskellen 
mellem dagsværdi og nominel restgæld er væsentlig 
og skyldes væsentlig usikkerhed ved opgørelsen af 
dagsværdien, herunder hvor stor en andel af udlånene, 
som skal anses for helt eller delvis uerholdelige. 

I perioden fra overtagelsen til 30. juni 2010 er der indreg-
net et underskud på 1 mio. kr.

De regnskabsmæssige værdier på overtagelsestids-
punktet vurderes ikke at afvige væsentligt fra nedenstå-
ende skønnede dagsværdier.

Finansiel Stabilitet A/S har den 30. juni 2010 foretaget en 
kapitalforhøjelse i Finansieringsselskabet af 11. februar 
2010 A/S på 100 mio. kr.

Mio. kr.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 49

Tilgodehavender hos kreditinstitutter 246

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris (udlån med nominel restgæld på 855 mio. kr.) 258

Obligationer til dagsværdi og aktier m.v. 72

Immaterielle aktiver og øvrige materielle aktiver 1

Andre aktiver og periodeafgrænsningsposter 88

Andre passiver -4

Andre hensatte forpligtelser -10

Overtagne nettoaktiver 700

købesum -700

Tab på overtagelsestidspunktet 0

Noter
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Noter

Omsætning og resultat i overtagne virksomheder forud for overtagelsen
Der gives ikke oplysning om den hypotetiske omsætning og resultat for koncernen, såfremt overtagelsen af Capi-
nordic Bank A/S var gennemført 1. januar 2010 henset til de praktiske vanskeligheder og relevansen af sådanne 
informationer.

Erhvervelser i 2009     Tab Resultat fra
    Dagsværdi  Erhvervel- på over- overtagel-
   Overtagelses- af netto- sesomkost- tagelses- sen til 30.
Mio. kr.  tidspunkt aktiver ninger tidspunkt juni 2009

Overtagelser i perioden  
13. oktober 2008 - 30. juni 2009

EBH Bank 28.11.2008 -1.054 0 1.054 -1.470

Løkken Sparekasse 25.03.2009 -454 0 454 -7

Nova Bank Fyn (Fionia Bank)  28.05.2009 -57 0 57 -134

Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009  
(Gudme Raaschou Bank) 30.06.2009 -1.392 0 1.392 0

Overtagelser i perioden  
30. juni - 31. december 2009

Roskilde Bank 10.08.2009 -95 0 6.818 -
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Noter

De opgjorte dagsværdier af nettoaktiverne kan specificeres som følger:

       Pantebrevs-
     Nova selskabet af
     Bank 2. juni 2009
    Løkken Fyn (Gudme
   EBH Spare- (Fionia Raaschou  Roskilde
Mio. kr.  Bank bank Bank) Bank) Bank

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender  
hos centralbanker 307 0 182 69 650

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og  
centralbanker 504 127 3.093 36 234

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi 257 0 8 1.074 0

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret  
kostpris 4.857 944 16.339 1.072 14.523

Obligationer og aktier m.v. til dagsværdi 480 153 10.106 17 2.005

Obligationer til amortiseret kostpris 0 0 105 0 0

Grunde og bygninger i alt  55 17 406 0 433

Immaterielle aktiver og øvrige materielle aktiver 0 10 943 5 3

Udskudte skatteaktiver 19 0 347 0 0

Andre aktiver og periodeafgrænsningsposter  435 19 749 140 246

Gæld til kreditinstitutter 0 -189 -11.433 -4 -14.355

Indlån og anden gæld -7.751 -1.479 -16.009 -3.668 -1.577

Udstedte obligationer til amortiseret kostpris 0 0 -1.933 0 -2

Andre passiver og periodeafgærnsningsposter  0 0 -2.865 -62 -314

Andre hensatte forpligtelser og hensætterser  
til tab på garantier  -217 -56 -95 -71 -941

Efterstillede kapitalindskud 0 0 0 0 -1.000

Overtagne nettoaktiver -1.054 -454 -57 -1.392 -95

De angivne dagsværdier af nettoaktiviteterne svarer til de endelige fastlagte dagsværdier i henhold til årsrapporter for 2009.
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    Koncern Moder

    1. halvår 13.10.2008- 1. halvår 13.10.2008-
Mio. kr.   2010 30.06.2009 2010 30.06.2009

5 Renteindtægter     
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker  33 83 273 106

Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris  718 176 29 0

Udlån og andre tilgodehavender til dagsværdi  58 0 0 0

Obligationer  35 40 0 0

Afledte finansielle instrumenter i alt  1 0 0 0

   Valutakontrakter  5 - - -

   Rentekontrakter  -4 - - -

Øvrige renteindtægter  1 1 0 0

i alt   846 300 302 106

6 Renteudgifter   
Kreditinstitutter og centralbanker  8 72 0   5

Indlån og anden gæld  11 79 0 0

Udstedte obligationer  20 79 0 0

Lån via statens genudlånsprogram  347 77 347 77

Øvrige renteudgifter  3 23 0 0

i alt  389 330 347 82

7 Kursreguleringer   
Regulering for kreditrisiko for udlån til dagsværdi  -30 0 0 0

Obligationer  25 0 0 0

Aktier mv.  -37 -56 -28 -29

Investeringsejendomme  38 -2 0 0

Valuta  33 30 0 0

Valuta-, rente-, aktie-, råvare- og andre kontrakter  

samt afledte finansielle instrumenter  5 -7 0 0

Andre aktiver og passiver  41 19 0 0

i alt  75 -16 -28 -29

  

Noter
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    Koncern Moder

    1. halvår 13.10.2008- 1. halvår 13.10.2008-
Mio. kr.   2010 30.06.2009 2010 30.06.2009

8 Udgifter til personale og administration     
Lønninger og vederlag til bestyrelse og direktion:          

Direktion  1 1 1 1

Bestyrelse   1 2 1 2

i alt  2 3 2 3

Personaleudgifter     
Lønninger  220 138 7 3

Pensioner  17 12 0 0 

Udgifter til social sikring        12 7 0 0

i alt  249 157 7 3

Øvrige administrationsudgifter  220 84 10 7

i alt  471 244 19 13

    Udlån mv. Udlån mv.   Drifts-
    individuel gruppevis   påvirk-
    nedskr. nedskr. I alt ning

9 Nedskrivninger på udlån og tilgodehavender mv.
Udlån og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 

Nedskrivninger primo  18.217 825 19.042 -

Tilgang fra overtagelse af datterselskaber  597 0 597 

Nedskrivninger i perioden  4.253 25  4.278  4.278

Tilbageførte nedskrivninger  -2.512 -311  -2.823  -2.823 

Nedskrivninger ultimo  20.555 539  21.094  1.455 

        

Konstaterede tab mv.        1.867 

      

Driftsført som nedskrivning 1. halvår 2010  - - - 3.322

     

Driftsført som nedskrivning i perioden 13/10 2008 - 30/06 2009    1.324

      

      

Noter
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       Drifts-
Regulering for kreditrisiko for udlån      påvirk-
optaget til dagsværdi     I alt ning

Kreditrisiko for udlån til dagsværdi primo    889 

Tilgang i perioden    278 278

Tilbageførsel i perioden    -313 -313

Kreditrisiko for udlån til dagsværdi ultimo    854 -35

     

Konstaterede tab mv.      65

     

Driftsført under kursreguleringer 1. halvår 2010     -30

      

Driftsført under kursreguleringer i perioden 13/10 2008 - 30/06 2009    0

Nedskrivninger / regulering for kreditrisiko    Tilgang fra Forskydn.
    Nedskr. overtag. af af Nedskr.
       primo dattervirk. nedskr. ultimo

Udlån til amortiseret kostpris  18.505 597 1.350 20.452

Udlån til dagsværdi  889 0 -35  854

Datterselskabers andel af tabskaution til Det Private Beredskab 173 0 45 218

Garantier  364 0 60 424

Nedskrivninger / regulering for kreditrisiko 1. halvår 2010 19.931 597  1.420 21.948

    

Nedskrivninger / regulering for kreditrisiko  
i perioden 13/10 2008 - 30/06 2009  - 8.293 1.325 9.618

    Koncern Moder

    1. halvår 13.10.2008- 1. halvår 13.10.2008-
Mio. kr.   2010 30.06.2009 2010 30.06.2009

10 Andre hensatte forpligtelser 
    

Retssager  261 35 0 0

Øvrige hensatte forpligtelser  215 215 0 0

i alt  476 250 0 0

     

Noter
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11 Eventual aktiver og -forpligtelser     

Noter

Skat 
Finansiel Stabilitet er fritaget for skattepligt og kan i med-
før heraf ikke fungere som administrationsselskab ved 
opgørelse og afregning af datterselskabernes sambe-
skatningsindkomst. Pantebrevsselskabet af 2. juni 2009 
er i stedet blevet udpeget som administrationsselskab 
for den sambeskattede koncern. 

Koncernen har et ikke ubetydeligt udskudt skatteaktiv. 
Som følge af usikkerhed vedrørende udnyttelse heraf
er skatteaktivet ikke indregnet i balancen.

Lov om finansiel stabilitet 
Selskabets formål i henhold til lov om finansiel stabilitet 
er at sikre simple kreditorer i de pengeinstitutter og filia-
ler, som har indgået aftale med Det Private Beredskab.

Selskabet er således forpligtet til at dække eventuelle 
fremtidige krav fra simple kreditorer indtil 30. september 
2010. Sådanne krav mod selskabet er dækket af en 
anfordringsgaranti på 10 mia. kr., garantiprovision på 
15 mia. kr. og en yderligere garantiprovision på 10 mia. 
kr. fra Det Private Beredskab. Eventuelle krav udover 
ovenstående 35 mia. kr. vil i henhold til lov om finansiel 
stabilitet blive dækket af staten.

Individuelle statsgarantier
I henhold til ændring af lov om finansiel stabilitet af 4. 
februar 2009 er det endvidere selskabets formål at indgå 
aftaler om ydelse af individuel statsgaranti for eksisteren-
de og ny ikke-efterstillet usikret gæld samt for et SDO-
udstedende instituts supplerende sikkerhedsstillelse 
(junior covered bonds) med en løbetid på op til tre år. 

Selskabet har ultimo juni 2010 afgivet tilsagn om en 
ramme på 364 mia. kr., hvoraf der er udstedt garantier 
for 198 mia. kr. 

Staten garanterer for selskabets garanti forpligtelser i 
henhold til ordningen. 

Roskilde Bank
Roskilde Bank A/S er den 10. august 2009 blevet over-
draget fra Nationalbanken til Finansiel Stabilitet A/S.  

Roskilde Bank A/S er ikke omfattet af den generelle 
statsgaranti i lov om finansiel stabilitet. Statens har 
særskilt udstedt en garanti til Finansiel Stabilitet A/S til 
dækning af afviklingen. 

Øvrige eventualforpligtelser
Dattervirksomhederne er i tilknytning til sædvanlig drift 
part i tvister. Der er inden for det seneste år rejst et 
betydeligt antal klagesager fra Pengeinstitutankenævnet 
på vegne af kunder i de pengeinstitutter, som Finansiel 
Stabilitet har overtaget. Klagerne vedrører især Løkken 
Sparekasse og Roskilde  Bank A/S.

Købesumsreguleringsaftaler (earn-out-aftaler) 
datterselskaber
Der er indgået aftaler i forbindelse med Fionia Bank, 
Løkken Sparekasse, Roskilde Bank, Gudme Raaschou 
Bank og Capinordic Bank, som giver mulighed for regu-
lering, såfremt afviklingen af bankernes virksomhed giver 
et afkast til Finansiel Stabilitet, som overstiger et normalt 
markedsmæssigt afkast under hensyntagen til risiko.

Der er i forbindelse med den gennemførte fusion mellem  
Løkken Sparebank og EBH Bank aftalt, at den indgåede 
købesumsreguleringsaftale i Løkken Sparekasse blev 
annulleret.

Det anses som værende højest usandsynligt, at de tidli-
gere aktionærer i Fionia Bank, Roskilde Bank og Gudme 
Raaschou Bank vil få udbytte af de indgåede aftaler.
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Nærtstående parter omfatter den danske stat, herun-
der selskaber / institutioner, hvori den danske stat har 
bestemmende indflydelse. 

Som hovedregel bliver transaktioner med nærtstående 
parter indgået og afregnet på markedsbaserede vilkår 
eller omkostningsdækkende basis. For enkelte transakti-
onstyper er afregningsprisen fastlagt ved lov. 

12 Nærtstående parter 

Noter
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     Finansiel Stabilitet

      1. halvår 13.10.2008-
Mio. kr.     2010 30.06.2009

Hovedtal     
Provisionsindtægter fra Det Private Beredskab    3.750 5.625

Netto rente- og gebyrindtægter i øvrigt    -57 25

Kursreguleringer    -28 -29

Andre driftsindtægter    6 11

Omkostninger    20 13

Nedskrivninger på udlån    87 192

Tab ved overtagelse af dattervirksomheder    - 2.957

Resultat af kapitalandele    -2.956 -1.420

Tabskaution fra Det Private Beredskab    1.047 4.595

Tabsgaranti fra staten vedrørende Roskilde Bank    2.153 -

Periodens resultat    3.808 5.645

Egenkapital    13.313 5.646

Aktiver i alt    38.595 14.490

Nøgletal
Egenkapitalforrentning før skat p.a.    67% 340%

Egenkapitalforrentning efter skat p.a.    67% 340%

Indtjening pr. omkostningskrone    668% 133%

Nøgletallene er fastlagt i Finanstilsynets bekendtgørelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter m.fl.

Der er medtaget de for Finansiel Stabilitet relevante nøgletal.

Rente- og valutarisiko er dækket via de stillede tabskautioner fra henholdsvis Det Private Beredskab og staten.

Nøgletal
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Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og 
godkendt delårsrapporten for perioden 1. januar - 30. 
juni 2010 for Finansiel Stabilitet A/S.

Delårsrapporten aflægges i overensstemmelse med IAS 
34 ”Præsentation af delårsregnskaber” som godkendt af 
EU for koncernen og lov om finansiel virksomhed for mo-
derselskabet, samt i overensstemmelse med yderligere 
danske oplysningskrav til delårsrapporter for finansielle 
virksomheder.

Det er vores opfattelse, at delårsregnskabet giver et 
retvisende billede af koncernens og moderselskabets 
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2010 
samt af resultatet af koncernens og moderselskabets 
aktiviteter og koncernens pengestrømme for perioden  
1. januar - 30. juni 2010.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen 
indeholder en retvisende redegørelse for udviklingen i 
koncernens og moderselskabets aktiviteter og økonomi-
ske forhold, periodens resultat og koncernens finansielle 
stilling som helhed og en beskrivelse af de væsentligste 
risici og usikkerhedsfaktorer som koncernen og moder-
selskabet står overfor.

København, den 27. august 2010

Direktion

Henrik Bjerre-Nielsen    

    

    

    
Bestyrelse    

Henning Kruse Petersen Jakob Brogaard Anette Eberhard

Formand Næstformand

Christian Th. Kjølbye Charlotte Møller Birgitte Nielsen

 Suppleant

Visti Nielsen   

 

Ledelsespåtegning
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Til aktionærerne i Finansiel Stabilitet A/S
Vi har udført review af delårsregnskabet for Finansiel 
Stabilitet A/S for perioden 1. januar - 30. juni 2010 (side 
19-37) omfattende resultatopgørelse, totalindkomst-
opgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter for 
såvel koncernen som moderselskabet samt penge-
strømsopgørelse for koncernen. Delårsregnskabet for 
koncernen aflægges i overensstemmelse med IAS 34 
”Præsentation af delårsregnskaber” som godkendt af 
EU, og delårsregnskabet for moderselskabet aflægges 
efter lov om finansiel virksomhed. Delårsregnskaberne 
aflægges herudover i overensstemmelse med yderligere 
danske oplysningskrav til delårsregnskaber for finansielle 
virksomheder. 

Selskabets bestyrelse og direktion har ansvaret for del-
årsregnskabet. Vores ansvar er at udtrykke en konklusion 
om delårsregnskabet på grundlag af vores review. 

Det udførte review
Vi har udført vores review i overensstemmelse med RS 
2410 ”Review af et perioderegnskab udført af selskabets 

uafhængige revisor”. Et review af et delårsregnskab om-
fatter forespørgsler til primært personer med ansvar for 
økonomi og regnskabsaflæggelse samt udførelse af ana-
lytiske handlinger og andre review-handlinger. Omfanget 
af et review er betydeligt mindre end revision udført i 
overensstemmelse med danske revisionsstandarder og 
giver derfor ikke sikkerhed for, at vi bliver bekendt med 
alle betydelige forhold, som kunne afdækkes ved en 
revision. Vi har ikke udført revision, og som følge heraf 
udtrykker vi ikke en revisionskonklusion. 

Konklusion
Ved det udførte review er vi ikke blevet bekendt med for-
hold, der giver os anledning til at konkludere, at delårs-
regnskabet ikke er aflagt i overensstemmelse med IAS 
34 ”Præsentation af delårsregnskaber” som godkendt af 
EU for koncernen og lov om finansiel virksomhed for mo-
derselskabet samt i overensstemmelse med yderligere 
danske oplysningskrav til delårsregnskaber for finansielle 
virksomheder.

København, den 27. august 2010

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Flemming Brokhattingen Lars Rhod Søndergaard
statsaut. revisor statsaut. revisor

Den uafhængige revisors
erklæring om review
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