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J.nr.: 8914888 BOR/JFR

Redegorelse i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 3

Fjordbank Mors A/S under konkurs

Skifteretten i Holstebro - SKS 8D-240/2011

Jeg skal herved som kurator i ovennavnte konkursbo fremkomme med nzrverende redege-
relse i medfor af konkurslovens § 125, stk. 3, vedrarende boets forhold.

Indledningsvis skal jeg henvise til de af mig tidligere udfeerdigede redegarelser i medfer af
konkurslovens § 125, stk. 1, dateret den 11. juli 2011 med tilleeg af 20. juli 2011, i medfer
af konkurslovens § 125, stk. 2, dateret den 24. oktober 2011 samt i medfar af konkurslovens
§ 125, stk. 3, dateret den 24. april 2012 samt den 24. oktober 2012.

Endvidere henvises til den af mig udsendte cirkulereskrivelse 4, dateret 9. januar 2012.

1. INDLEDNING

Som anfort i mine tidligere redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 1, konkurslo-
vens § 125, stk. 2, og konkurslovens § 125, stk. 3, blev der den 26. juni 2011 indgéet aftale
mellem Fjordbank Mors A/S og Fjordbank Mors af 2011 A/S (datterselskab til Finansiel
Stabilitet A/S og nu benzvnt FS Finans IV A/S) om salg af samtlige overdragelige aktiver
tilhgrende Fjordbank Mors A/S. Overdragelsen skete med virkning pr. den 24. juni 2011, k1.
00.01, og blev indgdet i henhold til reglerne i lov om finansiel stabilitet (bankpakke III).

Kebesummen for de overdragne aktiver blev i henhold til overdragelsesaftalen og lov om
finansiel stabilitet (bankpakke IIT) forudsat i det vaesentligste at skulle berigtiges ved over-
tagelse af en forholdsmessig andel af Fjordbank Mors A/S’ ikke efterstillede kreditorer.
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Der blev i forbindelse med overdragelsesaftalen fastsat en forelobig kebesum i overens-
stemmelse med lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 3. Den forelabige kebesum blev fast-
sat p4 baggrund af en i weekenden 25./26. juni 2011 foretaget gennemgang af Fjordbank
Mors A/S’ aktiver og passiver og resulterede i en forelobig dividende/kobesumsberigtigelse
pa 73,6 %.

Den 9. december 2011 modtog kurator, Finansiel Stabilitet A/S og Garantifonden for Ind-
skydere og Investorer vurderingsrevisorernes endelige verdiansettelse af de overdragne
aktiver, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 9.

Vzrdien af de overdragne aktiver blev saledes forhgjet i forhold til den forelgbige veerdian-
sxttelse fra kr. 8.625 mio. til kr. 9.553 mio. - eller med ca. kr. 925 mio. for visse modreg-
ninger.

Baseret pa den nye vardiansattelse og baseret pa en samtidig af Fjordbank Mors af 2011
A/S (nu FS Finans IV A/S), Finansiel Stabilitet A/S og konkursboet foretaget revideret op-
gorelse af passiverne viste det sig, at der var ca. kr. 1.325 mio. til yderligere fordeling
blandt de dividendeberettigede kreditorer.

Konsekvensen heraf var, at dividenden kunne forgges fra 73,6 % til 86,0 %.

2. INDBRINGELSE AF VURDERINGSREVISORERNES VARDIANSZATTEL-
SESRAPPORT

Der henvises til det i redegerelser i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 24. april
2012 og 24. oktober 2012, anfarte.

3. AKTIVER

1 konsekvens af den aftale, der blev indgéet den 26. juni 2011, jf. lov om finansiel stabilitet
(bankpakke I1I), blev i udgangspunktet samtlige aktiver overdraget fra Fjordbank Mors A/S
til Fjordbank Mors af 2011 A/S (nu FS Finans IV A/S).

I praksis har det vist sig, at visse aktiver dels grundet forkebsret, dels vedhengende passi-
ver, der muligt medferer, at aktivet havde reel negativ vardi, ikke har kunnet overdrages.

P4 baggrund heraf bestir konkursboets aktiver aktuelt, jf. nedenfor, af verdien af sddanne
ikke overdragede/overdragelige aktiver samt en eventuel skyldig kebesumsregulering/earn-

out, jf. lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk. 12.

Aktiverne kan opstilles som folger:
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1. Tilgodehavende hidrgrende fra
overdragelsesaftale indgiet den 26.
juni 2011 med virkning fra den 24.

juni 2011, kl. 00.01
Overdragelsen omfattede som ud-

gangspunkt samtlige selskabets akti-
ver, bortset fra visse ikke overdrageli-
ge aktiver samt aktiver med reel nega-
tiv veerdi. Overdragelsen omfattede
saledes bankens kassebeholdning,
udlén og andre tilgodehavender med
tilherende sikkerheder, vardipapirer
og andre finansielle instrumenter, ka-
pitalandele i datterselskaber og associ-
erede virksomheder, grunde og byg-
ninger, driftsinventar og driftsmateri-
el, herunder biler, goodwill og imma-
terielle rettigheder og evrige aktiver,
herunder g@vrige materielle aktiver,
overdragelige skatteaktiver, tilgode-
havende skatter, periodeafgraens-
ningsposter og eventualaktiver.

Kebesummen for disse aktiver er, jf.
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
9, af vurderingsrevisorerne endeligt
opgjort til kr. 9.553 mio.

Kobesummen er forelgbigt berigtiget
ved overtagelse af ikke efterstillede
geldsposter modsvarende en for-
holdsmessig andel af de samlede ikke
efterstillede kreditorkrav i Fjordbank
Mors A/S under konkurs.

De overtagne gzldsposter bestar af
foranstillede krav, jf. konkurslovens §
94 og 95 samt 86,0 % af de pr. over-
dragelsestidspunktet opgjorte anslaede
ikke efterstillede kreditorer, jf. kon-
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kurslovens § 97.

Den endelige kebesum forhgjes efter
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
12, samt i overensstemmelse med den
indgdede overdragelsesaftale muligt
yderligere med et eventuelt nettoover-
skud hos FS Finans IV A/S (tidligere
Fjordbank Mors af 2011 A/S) i for-
bindelse med videreoverdragelse af
selskabets aktiviteter, realisation af de
overtagne aktiver eller ved likvidation
af FS Finans IV A/S (tidligere Fjord-
bank Mors af 2011 A/S).

Af arsrapport for 2011 for Fjordbank
Mors af 2011 A/S (24. juni — 31. de-
cember 2011) offentliggjort den 29.
marts 2012 samt halvarsrapport for
Fjordbank Mors af 2011 A/S (1. janu-
ar — 30. juni) offentliggjort den 28.
august 2012 fremgar, at keabesumsre-
guleringen (earn-out, jf. lov om finan-
siel stabilitet § 16 g, stk. 12) er veerdi-
ansat til kr. 0,00 grundet bankens ne-
gative driftsresultat for 2011 (under-
skud pa ca. kr. 285 mio.)

Af &rsrapporten for 2012 for Fjord-
bank Mors af 2011 A/S (nu FS Finans
IV A/S) (1. januar 2012 — 31. decem-
ber 2012), der er tilgengelig pa sel-
skabets hjemmeside og forventes god-
kendt pd den ordinzre generalforsam-
ling den 23. april 2013, fremgér, at
kabesumsreguleringen (earn-out, jf.
lov om finansiel stabilitet § 16 g, stk.
12) alene betragtes som en eventual-
forpligtelse, at banken har haft et ne-
gativt driftsresultat pa ca. kr. 460 mio.
i 2012, og at der ogsa forventes nega-
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tivt resultat for 2013.

Henset til ovennavnte optages vaerdi-
en af kebesumsreguleringen (earn-
out’en) med et beleb pa kr. 0,00 kr. 0,00

2, Ikke overdragne aktiver
Der foreligger en rekke aktiver, som

grundet deres natur eller vedhaengende
forkebsrettigheder ikke har kunnet
overdrages til banken, jf. ogsad oven-
for. Verdien af disse aktiver er ikke
medtaget fuldt ud ved beregningen af
den reviderede dividende, hvorfor
vaerdien vil skulle kontantafregnes til
konkursboet.

Sédanne aktiver er sogt afhendet af
konkursboet bedst muligt — alternativt
overdraget til banken i det omfang, at
det har vist sig muligt.

Verdien af disse aktiver optages med
en forelgbig skeonsmaessigt opgjort
veerdi pa kr. 24.000.000,00 kr.  24.000.000.00 kr. 24.000,000.00

Aktiver i alt - anslaet kr. 24.000.000,00

Aktiverne vil muligt blive forgget, hvilket dog forudsetter, at afviklingen af FS Finans IV
A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S) udleser betaling til boet under den omtalte
earn-out. Dette er pa nuvarende tidspunkt mindre sandsynligt.

Baseret p& de oplysninger, som kurator er i besiddelse af i dag, er det pa nuvarende tids-
punkt usikkert, i hvilket omfang der pé et senere tidspunkt vil kunne udbetales en yderligere
dividende fra konkursboet, udover den dividende, der i direkte konsekvens af den i lov om
finansiel stabilitet (bankpakke III) forudsatte kabesumsberigtigelse er - eller vil blive - be-

talt ved Fjordbank Mors af 2011 A/S’ overtagelse af den forholdsmassige andel af de ikke
efterstillede kreditorkrav.
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4. PASSIVER

Siden konkursdekretets afsigelse har kurator modtaget anmeldelse af et stort antal krav fra
kreditorer i Fjordbank Mors A/S under konkurs.

Der er aktuelt i alt modtaget anmeldelse fra ca. 825 kreditorer. Anmeldelserne daekker dels
over krav, som var kendt af Fjordbank Mors A/S forud for konkursen, dels over en rekke
gvrige krav, herunder erstatningskrav mv.

Indtil videre kan de modtagne krav opgeres som folger:

Krav i medfor af konkurslovens § 82 411.691,49
Krav i medfer af konkurslovens § 93 8.500,00
Krav i medfer af konkurslovens § 95 9.559,00

Krav i medfer af konkurslovens § 97
Krav i medfer af konkurslovens § 98

3.637.140.959,11
577.199.026,70

Som anfert i den seneste redegorelse i medfer af konkurslovens § 125, stk. 3, dateret 24.
oktober 2012, er opgerelsesprincipperne for de ovenfor nevnte krav i et vist omfang uens-
artede, idet nogle kreditorer har opgjort deres krav som bruttokravet pr. konkursdagen forud
for modtagelse af acontodividende, mens andre har opgjort kravene som nettokravet efter
modtagelse af acontodividende.

Der har fortsat i perioden vzret et tzt og betydeligt samarbejde mellem konkursboet og FS
Finans IV A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S) med henblik pa at sikre, at der er
identitet imellem de krav, der er registreret i konkursboets geldbog og de krav, der er an-
meldt over for Fjordbank Mors af 2011 A/S (nu FS Finans IV A/S), jf. regelsattet i lov om
finansiel stabilitet.

Henset til, at FS Finans IV A/S' (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S") heftelse, jf. lov om
finansiel stabilitet, er en refleksvirkning af Fjordbank Mors A/S under konkurs' heftelse, er
det aftalt, at fastleggelsen af fordringerne som udgangspunkt sker i forbindelse med provel-
sen af de anmeldte krav i konkursboet.

Konkursboet har i denne forbindelse gennemgaet modtagne anmeldelser, gennemgéet pro-
klamalisten fra Fjordbank Mors af 2011 A/S (nu FS Finans IV A/S), haft en lang reekke
droftelser og moder med ansatte i FS Finans IV A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S)
og vurderet modtaget materiale.

Baseret herpi er der henholdsvis den 27. oktober 2011, 25. november 2011, 27. januar
2012, 16. marts 2012, 31. maj 2012, 31. august 2012, 28. september 2012, 31. oktober 2012
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og 28. februar 2013 afholdt meder til fordringsprevelse. Neste mode til fordringsprovelse
er berammet til den 30. april 2013.

Der er til dato sket afvisning af krav anmeldt med et samlet nominelt beleb pa ca. kr. 29
mio.

Nar fordringsprevelsen er endeligt gennemfert, er der imellem konkursboet og Fjordbank
Mors af 2011 A/S (nu FS Finans IV A/S) indgaet aftale om udbetaling af den i lov om fi-
nansiel stabilitet forudsatte acontodividende opgjort til 86,0 % til den enkelte kreditor.

Bortset fra et antal problemsager vedrerende bl.a. en raekke sterre anmeldte krav, som fort-
sat udestar, er hovedparten af de i forbindelse med konkursen opgjorte og anmeldte krav
endeligt provet.

5. OMSTODELIGE DISPOSITIONER

Kurators generelle undersegelser vedrerende muligt omstedelige forhold er afsluttet.

Der er for nerverende indgiet suspensionsaftaler vedrgrende 5 forhold med henblik pé
kurators nzrmere undersegelse af de enkelte forhold.

6. EVENTUELLE STRAFBARE FORHOLD

Kurators undersggelse af, hvorvidt der foreligger forhold, der kunne give anledning til at
anmode om en politimassig efterforskning, er fortsat siden udsendelsen af kurators seneste
redegorelse dateret 24. oktober 2012.

Resultatet af den af advokat Carsten Fode - efter opdrag fra Finansiel Stabilitet - gennem-
forte advokatundersegelse er af konkursboet inddraget i konkursboets gennemgang og vur-
dering af forholdene i Fjordbank Mors A/S.

Kurators undersogelse af, om der foreligger muligt strafbare forhold, nedvendigger en gen-
nemgang af et meget omfattende materiale, hvorfor arbejdet forbundet hermed er tidskree-
vende og ikke forventes afsluttet forend 3. kvartal 2013. Der foreligger ikke pé nuverende
tidspunkt noget endeligt resultat af kurators undersggelser af muligt strafbare forhold.

7. GODKENDT ACONTOHONORAR

Kurator har ikke siden den senest udsendte redegerelse i medfer af konkurslovens § 125,
stk. 3, dateret 24. oktober 2012 indstillet yderligere acontohonorar.

Side 7/11



Advokatfirmaet Poul Schmith

8.

i e ]
24. APRIL 2013

ARBEJDET MED SAGEN

Kurators arbejde med sagen har siden den 24. oktober 2012, hvor redegarelse i medfor af
konkurslovens § 125, stk. 3, blev udsendt, varet betydeligt.

Der er samlet anvendt ca. 5.280 juristtimer, hvoraf ca. 1.030 juristtimer er anvendt i perio-
den siden seneste redegerelse. Hertil kommer et meget stort antal sekreteertimer.

Arbejdet siden seneste redegerelse har primzrt omfattet falgende hovedkategorier:

1.

Provelse af krav i konkursboet.

Som anfart ovenfor har der varet et tet og konstruktivt samarbejde mellem konkurs-
boet og FS Finans IV A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S) om opgerelsen af
de anmeldelsesberettigede krav over for Fjordbank Mors A/S under konkurs og FS
Finans IV A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S).

Der har i denne forbindelse vzret enighed om, at krav over for FS Finans IV A/S
(tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S) nedvendigvis ma vzre en refleks af den pé-
gzldende kreditors krav over for Fjordbank Mors A/S - nu under konkurs.

Baseret herpa og baseret pa et enske om at opné en endelig prevelse af de pigelden-
de kreditorers krav er det saledes aftalt, at fastleeggelsen af kreditorernes anmeldelses-
ret koordineres, og provelsen heraf sker i konkursboet inden for konkurslovens for-
dringsprovelsessystem.

Der er pa nuvzrende tidspunkt gennemfort provelse af hovedparten af de rejste kredi-
torkrav, idet der samtidig er udskilt et antal kreditorkrav, hvor der ma forventes at vee-
re tvist om starrelsen af den pagzldende kreditors anmeldelsesberettigede krav.

Arbejdet hermed har nedvendiggjort adskillige dreftelser mellem kurator og FS Fi-
nans [V A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S), en omfattende korrespondance
med anmelderne samt dybdegéende juridiske undersggelser. Endvidere har det vaeret
nedvendigt at gennemga et meget stort dokumentationsmateriale samt i nogle tilfzlde
gennemgi et betydeligt og meget kompliceret materiale.

Det bemerkes i den forbindelse, at der pa nuvarende tidspunkt er registreret anmeld-
te krav fra i alt 825 kreditorer.
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I forbindelse med arbejdet har der siden seneste redegorelse af 24. oktober 2012 varet
afholdt meder til fordringsprovelse den 31. oktober 2012 og den 28. februar 2013.
Naste mede til fordringsprovelse er berammet til 30. april 2013.

Arbejdet med provelsen af kreditorkravene har varet betydeligt og i perioden omfat-
tet anslaet ca. 370 timer.

2. Undersegelser vedrerende omstedelige forhold.

Kurator har foretaget dybdegiende omstedelsesundersggelser af et storre antal trans-
aktioner foretaget umiddelbart op til Fjordbank Mors A/S' konkurs. Undersggelserne
har veeret omfattende og komplicerede og omfattet et betydeligt materiale og dreftel-
ser med Fjordbank Mors af 2011 A/S.

Som ovenfor navnt har kurators undersegelser udmentet sig i, at der er konstateret 14
konkrete forhold i perioden umiddelbart op til konkursdekretets afsigelse, der har gi-
vet anledning til at indgd aftaler omkring suspension af fristen for sagsanleeg med
henblik p& nermere undersggelser af disse forhold.

P4 denne baggrund forventer kurator medio 2013 at have klarlagt om — og i givet fald
i hvilket omfang — der skal anlegges en eller flere retssager med henblik pd omste-
delse.

Arbejdet med omstgdelsesundersggelserne mv. har varet ikke ubetydeligt, og der er i
perioden anvendt ca. 85 timer.

3. Undersegelser vedrerende eventuel anmodning om politimeessig efterforskning, jf.
konkurslovens § 110, stk. 4.

Ud over kurators undersggelse af muligt omstedelige forhold foretager kurator en un-
dersggelse af muligt strafbare forhold. Kurator gennemgér i den forbindelse et omfat-
tende materiale omkring bankens virksomhed og visse enkeltengagementer, jf. ner-
mere ovenfor.

Kurators undersegelser er endnu ikke tilendebragt, og kurator har derfor ikke pt. haft
anledning til endeligt at vurdere, om der skal gives meddelelse til Statsadvokaten for
Sarlig @konomisk Kriminalitet med henblik pa vurdering af, hvorvidt et eller flere
forhold kan give anledning til at indlede en strafferetlig efterforskning.

Det forventes, at kurators undersggelser vil vere afsluttet medio 2013.
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Arbejdet hermed er kompliceret og betydeligt. Der er i perioden anvendt ca. 220 ti-
mer i denne forbindelse.

Forelse af retssager pa boets vegne.

Der verserer for gjeblikket en retssag anlagt mod banken forud for dens konkurs af en
garant i Sparekassen Spar Mors. Sagen blev hovedforhandlet ved Retten i Holstebro
den 21. december 2011, hvor boet fik medhold. Garanten har efterfolgende anket sa-
gen til Vestre Landsret, hvor der forelgbig er udvekslet indtil flere processkrifter. Sa-
gen har varet forbundet med en del arbejde béde for si vidt angér sagen for Retten i
Holstebro som ankesagen for Vestre Landsret.

Derudover verserer der pt. to sager for Skifteretten i Holstebro vedrerende kurators
pravelse af to krav anmeldt over for boet. Sagerne vedrarer kurators afvisning af en
raekke erstatningskrav anmeldt i boet og begrundet i mangelfuld rédgivning fra ban-
kens side. Forberedelsen af disse sager pagar fortsat ved Skifteretten i Holstebro.

Kurator har derudover gennemfert hovedforhandlinger i to andre sager anlagt af kre-
ditorer i boet ved Skifteretten i Holstebro. Begge sager er vundet af konkursboet. En-
delig er to sager anlagt af kreditorer i boet ved Skifteretten i Holstebro forligt uden
gennemforelse af hovedforhandling.

For samtlige sager gzlder det, at de har varet forbundet med et betydeligt arbejde,
der i perioden udger anslaet 180 timer.

Opfelgning pa de arbejdsopgaver, der er beskrevet i redegarelse i medfor af konkurs-
lovens § 125, stk. 3, dateret den 24. oktober 2012, herunder lgbende dreftelser med
Finansiel Stabilitet A/S og Fjordbank Mors af 2011 A/S vedrerende diverse forhold af
forskellig karakter.

Der er i denne forbindelse i perioden anvendt ansldet 100 timer.
Andre bobehandlingsmaessige opgaver, herunder afholdelse af statusmode med FS
Finans IV A/S (tidligere Fjordbank Mors af 2011 A/S), héndtering af diverse sektor-

aktier samt besvarelse af diverse henvendelser fra boets kreditorer samt gvrig korre-
spondance.

Der er i denne forbindelse i perioden anvendt ansléet 75 timer.
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Som anfort i min seneste redegerelse vil der baseret pa den endelige verdiansattelse i hen-
hold til vurderingsrevisorernes verdiansettelsesrapport blive udbetalt en minimumsdivi-
dende pa 86,0 % til godkendte ikke efterstillede krav i Fjordbank Mors A/S under konkurs,
jf. lov om finansiel stabilitet.

Der udestar fortsat for en del af de sterre anmeldte kreditorkrav en raekke komplicerede,
juridiske problemstillinger, der skal afklares, forinden endelig fastleeggelse af passivsiden
kan ske.

Arbejdet med konkursboet har veret meget omfattende, og der henstér fortsat et omfangs-
rigt og tidskrevende arbejde.

Det mé séledes forventes, at de samlede bobehandlingsomkostninger vil vare betydelige
blandt andet henset til, at der fortsat henstar et omfattende arbejde med undersggelse af mu-
ligt strafbare forhold, endelig afklaring af de afdeekkede muligt omstedelige forhold samt

over emrxkke avrlge kompllcerede forhold vedregrende bl.a. ikke overdragne aktiver

Boris FrederiKsen
— Advokat
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