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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for FS Finans VI A/S for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020.

Z\rsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesheretningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kagbenhavn, den 19. marts 2021
Direktion:

Jens Verner Andersen
Adm. direktgr

Bestyrelse:

Henrik Bjerre-Nielsen Marianne Simonsen Lise Grong
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i FS Finans VIA/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for FS Finans VI for regnslgabséret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter resultatopggrelse,
balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i overensstem-
melse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i
Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for
revisionen af arsregnskabet" . Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Uatheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for rsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabs-
loven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om for-
hold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften ellerikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sik-
kerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerme treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er til-
straekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrol.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

e Opnarviforstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inter-
ne kontrol.

o  Tagervi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige
skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderervi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er
passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenhe-
der eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet el-
ler, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det re-
visionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfgre, at selskabet ikke lzengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt
om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvi-
sende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betyde-
lige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisio-
nen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed
om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesheretningen og i den forbindelse overveje, om
ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made
synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven.
Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesheretningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. marts 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Lars Rhod Sgndergaard Thomas Hjortkjeer Petersen
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne28632 mne33748
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FS FinansVIA/S
Sankt Annze Plads 13, 2. tv., 1250 Kbh. K

38878356
20. september 2018
Kgbenhavn

20. september 2018 - 31. december 2019
1. januar - 31. december

www.fs.dk
mail@fs.dk

7027 8747

Henrik Bjerre-Nielsen, formand
Marianne Simonsen, nastformand
Lise Grong

Jens Verner Andersen
adm. direktor

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36, 2000 Frederiksberg
CVR30700228
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Ledelsesberetning

Beretning

Kortom FS Finans VIA/S

Selskabet, der er stiftet den 20. september 2018, blevi 2019 fusioneret med sit moderselskab Kabenhavns Andelskassen under
kontrol, hvorved andelskassen blev til et aktieselskab. Selskabet afleverede efterfglgende sin banklicens og &ndrede i den for-
bindelse navn til FS Finans VIA/S.

Fusionen er regnskabsmaessigt gennemfart efter book value-metoden med virkning fra den 1. januar 2019. Som finansselskab af-
legges naervarende arsrapport i henhold til arsregnskabsloven.

FS Finans Vl er et 100 % ejet datterselskab af Broinstitut 11 A/S, som er stiftet af Finansiel Stabilitet via Afviklingsformuen og som
dermed indgar i Finansiel Stabilitets koncernregnskab.

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

FS Finans VI A/S’ formal er at sikre det bedst mulige skonomiske udbytte af afviklingen af de tilbagevaerende aktiviteter.

De tilbagevaerende engagementer bestar bade af private og forskellige typer af erhvervskunder, herunder fordringer pa konkurs-
boer. Fzelles for de tilbagevaerende engagementer er, at de hidtil ikke har kunnet afvikles pa anden vis.

Usikkerhed ved indregning og méling

Den vaesentligste usikkerhedsfaktor er selskabets kreditportefglje, der endnu ikke er afhandet. Hovedparten af sikkerhederne er
relateret til ejendomme, hvor veerdiansaettelsen er behaeftet med et vaesentligt element af skgn. Eventuelle fald i ejendomsvaerdi-
erne vil kunne gge nedskrivninger og hensaettelser. Endvidere er der betydelig usikkerhed om den endelige realisering af dividen-
der ved afvikling af konkurshoer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet fik et overskud pa 1,3 mio. kr. efter skat. Overskuddet kan henfares til et bedre resultat end forventet ved afhaendelse
af kreditengagementer.

Forventninger

FS Finans VI vil i 2021 fortsaette arbejdet med at afvikle kundeengagementer og dermed reducere selskabets forretningsomfang
og aktiviteter. For 2021 forventes et mindre underskud.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke indtruffet handelser efter periodens afslutning, som efter ledelsens opfattelse forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgarelse

20/9 18-
Note  tkr. 2020 31/12 19
2 Renteindtaegter 1.612 4.925
3 Renteudgifter 652 579
Netto renteindtaegter 960 4.346
Aktieudbytte 9 79
Gebyrer og provisionsindteegter 12 555
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 3 279
Netto rente- og gebyrindtaegter 978 4.701
Kursreguleringer 378 605
4  Andre driftsindteegter 7.844 31.429
5 Udgifter til personale og administration 11.348 19.516
Afskrivning pa immaterielle og materielle aktiver 0 278
Andre driftsudgifter -3.072 3.632
Nedskrivninger pa udlan m.v. -336 445
Resultat af kapitalandele -43 0
Resultat fgr skat 1.217 12.864
6 Skat -66 470
Arets resultat 1.283 12.394

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 1.283 12.394
1.283 12.394




Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

tkr.

AKTIVER

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender

Udlan til amortiseret kostpris
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger
Omsetningsaktiveri alt

AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til afvikling og restrukturering

Hensatte forpligtelser i alt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Galdsfompligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Neertstaende parter

FS Finans VIA/S

Arsrapport 2020

2020 2019
28.882 44.039
57.779 101.388
0 409

4 0
86.665 145.836
1.611 1.564
4,106 2.248
92.382 149.648
92.382 149.648
37.500 37.500
13.677 12.394
51.177 49.894
8.620 89.911
8.620 89.911
32.585 9.843
2.153 9.843
92.382 149.648
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Arsregnskab 1. januar - 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for FS Finans VI A/S for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-
virksomheder. Opstillingen af resultatopggrelsen er tilpasset selskabets aktiviteter.

Selskabet, der er stiftet den 20. september 2018, blevi 2019 fusioneret med sit moderselskab Kgbenhavns Andelskassen under
kontrol, hvorved andelskassen blev til et aktieselskab. Selskabet afleverede efterfalgende sin banklicens og &ndrede i den for-
bindelse navn til FS Finans VIA/S.

Fusionen er regnskabsmaessigt gennemfart efter book value-metoden med virkning fra den 1. januar 2019

I henhold til arsregnskabslovens § 112 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar mel-
lem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem
balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste
arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle indteegter og omkostninger.

Resultatopggarelse

Renteindtaegter og renteudgifter

Renteindtaegter og renteudgifter indregnes i resultatopggrelsen i den periode de vedrgrer. Indtaegtsfarelse af renter pa udlan med
individuel nedskrivning for vaerdiforringelse sker pa baggrund af den nedskrevne veerdi.

Gebyrindtaegter og udgifter

Gebyrindtaegter, som udggr en integreret del af et udlans effektive forrentning, indregnes over Igbetiden med den effektive rente
for det pageeldende udlan. Gebyrudgifter indregnes i den periode de vedrgrer.

Andre driftsindtaegter og andre driftsudgifter

Andre driftsindteegter og andre driftsudgifter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedakti-
vitet, herunder dagsveerdiregulering af udlan samt tilbagefarte hensattelser pa retssager.

Udgifter til personale og administration

Udgifter til personale og administration omfatter udgifter til personale, husleje, IT mv. | forbindelse med nedlukning af kontoret pa
Gammeltorv Kgbenhavn er der indgéet en serviceaftale med Finansiel Stabilitet SOV. Udgifter til personale og administration efter
den 1. juli 2019 vedrgrer overvejende SLA-aftalen med Finansiel Stabilitet SOV.

Nedskrivninger pa udlén
Nedskrivninger pa udlan og tilgodehavender omfatter konstaterede og urealiserede tab pa udlan, hvor der er indtradt objektiv indikation
for kreditforringelse.

Skat af rets resultat

FS Finans VI er som fglge af de danske skatteregler sambeskattet med moderselskabet Broinstitut Il. Broinstitut Il fungerer som
administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de danske sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
Selskaber, der anvender skattemaessige underskud i andre selskaber, betaler sambeskatningshidrag svarende til skatteveerdien af de
udnyttede underskud, mens selskaber, hvis skattemaessige underskud anvendes af andre selskaber, modtager sambeskatningsbidrag
fra administrationsselskabet svarende til skattevaerdien af de udnyttede underskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres
til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevaegelser direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 1. januar- 31. december 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Balance

Tilgodehavender til amortiseret kostpris

Tilgodehavende males til amortiseret kostpris, der ved farste indregning males til hovedstolen, hvilket seedvanligvis svarer til no-
minel vaerdi med tilleg af direkte henfgrbare transaktionsomkostninger og med fradrag af modtagne gebyrer og provisioner, som
er direkte forbundet med udstedelsen af lanet. Efterfglgende males tilgodehavender til amortiseret kostpris efter den effektive
rentes metode.

Pa tilgodehavende, hvor der er konstateret objektiv indikation for kreditforringelse pa grund af begivenheder, der er indtruffet efter
forste indregning, opgares amortiseret kostpris pa baggrund af forventede fremtidige betalingsstramme.

Nedskrivninger pa individuelt vurderede tilgodehavender foretages, hvor der er indtruffet objektiv indikation for kreditforringelse,
og den eller de pageeldende begivenheder har indvirkning pa stgrrelsen af de forventede fremtidige betalinger fra tilgodehavendet.
De forventede fremtidige betalinger er opgjort med udgangspunkt i det mest sandsynlige udfald ved realisation af sikkerheder og
modtagelse af eventuelle dividender til nedbringelse af tilgodehavendet.

Nedskrivningen beregnes som forskellen mellem tilgodehavendets regnskabsmaessige veerdi og nutidsveerdien af de forventede
betalinger pa tilgodehavendet inklusiv den skannede realisationsveerdi af eventuelle sikkerheder. Til beregning af nutidsvaerdien
anvendes den fastsatte effektive rente pa tilgodehavendet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandel

Borsnoterede vaerdipapirer, der indregnes under omsaetningsaktiver, males til dagsveerdi pa balancedagen. Realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab indregnes i resultatopggrelsen.

Unoterede veerdipapirer opggres til dagsvaerdi. Dagsveerdien af unoterede veaerdipapirer males pa baggrund af modeller, aftalte handels-
kurser i vedtaegter m.v.
Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende hos kreditinstitutter.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, nar selskabet som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er
sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfgre et forbrug af selskabets gkonomiske ressourcer.

Nar det er sandsynligt, at en garanti vil medfare et traek pa selskabets gkonomiske ressourcer, foretages der hensattelser.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsveerdi ud fra ledelsens bedste skgn til det belgb, hvormed forpligtelsen forventes
at kunne indfries til. Hvis opfyldelse af forpligtelsen tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, males forpligtelsen til
dagsveerdi.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer og anden geeld, indregnes ved laneoptagelse til kostpris, sva-
rende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Andre geldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdien, der seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Dagsvaerdi

Dagsveerdiansaettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages udgangspunkt i
det mest fordelagtige marked, som er det marked, der maksimerer prisen pa aktivet eller forpligtelsen fratrukket transaktions-
og/eller transportomkostninger.

Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsvaerdi, eller hvor dagsvaerdien oplyses, er kategoriseret efter dagsveardihierarkiet,
som er beskrevet nedenfor:
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Niveau 1: Veerdi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.

FS Finans VIA/S
Arsrapport 2020

Niveau 2: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsinformationer.

Niveau 3: Veerdi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder, og rimelige skon foretages pa baggrund af ikke-

observerbare markedsinformationer.

tkr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter pa udlan
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteudgifter fra tilknyttede virksomheder
@vrige renteudgifter

Andre driftsindtaegter
Gevinst ved afvikling af udlan
Andre driftsindteegter

Udgifter til personale og administration
Lgn personale

Pensionsbidrag

Udgifter til social sikring

SLA-aftale

Advokatomkostninger

@vrige administrationsudgifter

Det gennemlige antal heltidsbeskeeftigede

For 2019 daekker det reelt perioden 1/1 - 30/6

20/92018

2020 2019
1.534 4.789
78 136
1.612 4.925
584 113
68 466
652 579
7.524 29.714
320 1.715
7.844 31.429
0 2.304

0 89

0 49
7.911 8.394
3.257 2481
180 6.199
11.348 19.516
0 5

Direktion og bestyrelse modtager vederlag fra Finansiel Stabilitet. Selskabets andel heraf afregnes som led i SLA-aftalen med Fi-

nansiel Stabilitet SOV.

Skat

FS Finans VI er som folge af de danske skatteregler sambeskattet med moderselskabet Broinstitut Il, der fungerer som administra-

tionsselskab for sambeskatningen.

11
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Arsregnskab 1. januar- 31. december 2020
Noter
Udlan til amortiseret kostpris
tkr. 2020 2019
Bruttoudlan 28.990 44.484
Nedskrivninger -108 -445

28.882 44.039

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.

Andre vaerdipapirer bestar af unoterede aktier. Dagsvaerdien af unoterede aktier males pa baggrund af diverse modeller (niveau 3 i
dagsvardihierarkiet). Afkastkravet er fastsat af ledelsen. Kursreguleringer pa aktier hari 2020 andraget 190 tkr.

Egenkapital

Overfart
tkr. Aktiekapital resultat lalt
Saldo 1. januar 2020 37.500 12.394 49.894
Overfgr, jf. resultatdisponering 0 1.283 1.283
Saldo 31. december 2020 37.500 13.677 51.177

Aktiekapitalen udger 37,5 mio. kr. fordelt pa aktier 8 nominelt 100 kr. Aktiekapitalen er ikke opdelt i klasser. Aktiekapitalen er
ikke blevet &endreti 2018 - 2020.

Neertstdende parter
FS Finans VI A/S ervia moderselskabet Broinstitut Il A/S ultimativt ejet af Finansiel Stabilitet SOV.

FS Finans VI A/S indgar i Finansiel Stabilitet SOV’s koncernregnskab (stgrste og mindste koncern).

Som neertstaende parter anses Finansiel Stabilitet SOV samt dette selskabs tilknyttede virksomheder. Som naertstaende parter
anses endvidere Broinstitut Il A/S’ bestyrelse, direktion og disses neartstadende parter.

Mellem koncernselskaberne er der forskellige aftaler som en naturlig del af koncernens daglige forretning. Aftalerne omfatter vee-
sentligst udveksling af tjenesteydelser og finansiering. Transaktioner med nzertstdende parter sker generelt pa markedsvilkar, dog
sker outsourcingsvederlag pa omkostningsdakket basis.
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